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BMW Bank GmbH, Munique
Relatério de situacao relativo ao exercicio de 2024

1 Relatoério econémico

1.1 Situacao economica global

A economia mundial revelou um desenvolvimento estavel em 2024, com um crescimento total de 3,2%.
Os EUA, a China e a India deram um impulso significativo. Na Europa, a economia cresceu ligeiramente
em comparacao com o ano anterior, mas continuou abaixo das expectativas.

Os EUA revelaram-se muito resilientes, apesar das taxas de juro elevadas, e a economia cresceu 2,8% no
periodo em analise. Um baixo nivel de desemprego e 0 aumento dos salarios deram um impulso positivo
ao consumo privado. Na China, o crescimento em 2024 foi de 5,0%, atingindo exatamente o valor
pretendido. No entanto, a economia da China continua a ser marcada por uma fraca procura interna e uma
crise persistente no setor imobiliario

Na zona euro, o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,7% em 2024. As razbes para o desenvolvimento
moderado foram o nivel elevado das taxas de juro e a procura contida dos agregados familiares devido a
isso. Na Alemanha (-0,2%), houve ainda uma diminuicdo na procura externa. Em lItalia (+0,5%), Espanha
(+3,2%) e Portugal (+1,9%), a economia desenvolveu-se de forma mais robusta em 2024."

A taxa de juro de referéncia da zona euro caiu para 3,15% até ao final de 2024 (no ano anterior, era de
4,5%).2

Esta evolucdo na Alemanha também se reflete no indice de Clima Empresarial do Instituto Ifo. O indicador
avancado da evolucao econdémica na Alemanha caiu 1,7 pontos para 84,7 pontos em 2024, em
comparacdo com o final do exercicio de 2023. Este é o valor mais baixo desde maio de 2020. O
sentimento na economia alema &, por conseguinte, visivelmente moderado no ultimo trimestre de 2024
devido a incerteza existente.®

A taxa de poupanca das familias alemas manteve-se inalterada em 11,5% no exercicio de 2024. O
consumo privado cresceu ao longo do ano de 2024, inicialmente, apenas de forma moderada. Apos
perdas de poder de compra devido a elevada inflacdo dos anos anteriores, os rendimentos do trabalho ja
subiram ha algum tempo mais rapidamente do que o0s precos ao consumidor, mas o consumo privado
ainda nao foi particularmente estimulado por isso. As incertezas originadas pela fase econdmica
prolongada de fraqueza, pelas condicdes politicas e pelos conflitos geopoliticos eram elevadas.*

1.2 Situacao especifica do setor

Em 2024, os mercados automoveis internacionais registaram, no geral, um desenvolvimento positivo.
Com um aumento de 3,3%, as matriculas de veiculos em todo o mundo subiram para 79,7 milndes de
veiculos.> No entanto, ndo se verificou uma situacéo uniforme nos diferentes paises e regides.

Em relacdo aos locais da BMW Bank GmbH, registou-se uma queda de -1,0% na Alemanha e de -0,5%
em ltélia, e um aumento de 5,1% em Portugal e de 7,1% em Espanha.®

Com um valor de final de ano de 17,5, o indice de Clima Empresarial da ifo (Alemanha) para o setor de
leasing de bens mdveis ficou significativamente abaixo em relacdo ao ano anterior (no ano anterior, 40,4).”

T Previsdo do Consenso da FocusEconomics.
2 Statista, Desenvolvimento da taxa de juro do Banco Central Europeu para a operacdo principal de refinanciamento de 1999 a
2025,

(https://de.statista.com/statistik/daten/studie/201216/umfragelezb-zinssatz-fuer-das-hauptrefinanzierungsgeschaeft-seit-1999).

3Instituto Ifo, resultados da pesquisa econdmica Ifo em dezembro de 2024,
(https:/lwww.ifo.delfakten/2024-12-17/ifo-geschaeftsklimaindex-gesunken-dezember-2024).

4 Deutsche Bundesbank, Relatdrio mensal de dezembro de 2024, Volume 75, n.° 12,
(https://publikationen.bundesbank.de/publikationen-de/berichte-studien/monatsberichte/monatsbericht-dezember-2024-947558).

5 Previsdo do Consenso da FocusEconomics.

6 Statista, nUmero de matriculas de automoveis de passageiros na Europa por paises de janeiro a dezembro de 2024.
(https://de.statista.com/statistik/daten/studie/260825/umfrage/monatliche-pkw-neuzulassungen-in-den-laendern-europasl).

7 Associacdo Federal de Empresas de Leasing Alemas, 2024,
(https://bdl.leasingverband.del/leasing/marktzahlen/geschaeftsklima-leasing).



2 Condicoes de enquadramento especificas da empresa

2.1 Atividade empresarial

A BMW Bank GmbH foi fundada em 1971. Possui sucursais em ltélia, Espanha e Portugal.

No ambito do segmento de Servicos Financeiros do BMW Group, a BMW Bank GmbH desempenha
tarefas operacionais no setor do financiamento a clientes e concessionarios, bem como no negocio de
leasing, apoiando, assim, a venda de produtos e servicos do BMW Group. A BMW Bank GmbH, na
Alemanha, também desenvolve atividades no dominio dos depdsitos e do financiamento de importadores

a nivel mundial.

A tabela seguinte apresenta uma sinopse da reparticao regional da atividade de concessao de crédito e
leasing da BMW Bank GmbH em 31 de dezembro de 2024

Volume contabilistico BMW Bank
Milhoes de euros GmbH

Financiamento de clientes 6.490
Financiamento de concessionarios e 062
importadores

Leas[]g operacional (ativos em 9915
locacao)

Total 19.367

3.425 1.830 12.030
587 421 165 4.135
169 113 0 10.197

4.181 2.364 450 26.362

. BMW Bank
Nimero denowsconwatos | pEl | _Es| p1l MR

Financiamento de clientes 99.974
Financiamento de concessionarios e
importadores 340872
Leasing operacional (ativos em 91.006
locacao) '
Total 531.852

47.457 34.289 4.355 186.075
64.244 67.383 20.913 493.412
1.637 1.103 0 93.746
113.338 102.775 25.268 773.233

. . BMW Bank
e N I =

Financiamento de clientes 285.717
Fmanuamento de concessionarios e 75157
importadores

Leasing operacional (ativos em

locaco) 285.617
Total 646.491

168.329 95.408 16.698 566.152
9.097 9.412 2.921 96.587
6.446 4.100 0 296.163

183.872 108.920 19.619 958.902



2.2 Produtos e servicos

2.2.1 Comércio retalhista

A BMW Bank GmbH oferece solucdes de financiamento e leasing para veiculos novos, de demonstracéo
e usados do BMW Group e de outras marcas, assim como para veiculos BMW e MINI semi-novos,
incluindo servicos. Além disso, sdo mediados produtos de seguros.

A gama de financiamento oferecida pela BMW Bank GmbH inclui o financiamento de base e o
financiamento direcionado. No setor de leasing, a BMW Bank GmbH oferece contratos por quildmetro,
que também podem ser estruturados com uma opcao de venda sem risco para clientes privados. A
carteira de produtos inclui igualmente contratos de valor residual para clientes comerciais.

Para além do contrato de leasing puro, a oferta da BMW Bank GmbH inclui componentes de servigo
selecionaveis individualmente, tais como seguro automovel, servico de rodas e pneus, bem como
manutencao e reparacao. A oferta de leasing € complementada tanto pelo servico de veiculos de
substituicdo, que garante a mobilidade do cliente em caso de uma intervencao de servico ou reparacao,
como também por uma garantia de diferenca (Leasing Extra). No caso da garantia de diferenca, a BMW
Bank GmbH assume, em caso de perda total, a possivel lacuna de cobertura entre o valor de resgate e o
valor de reposicao do veiculo.

Os clientes comerciais recebem servicos adicionais, tais como um ‘Fuel & Charge Card’ como uma oferta
de -servico- completo.

2.2.2 Financiamento do concessionario

No dominio do financiamento a concessiondrios, a BMW Bank GmbH oferece créditos aos
concessionarios do BMW Group, bem como aos concessionarios extracontratuais, especialmente para o
financiamento de veiculos.

2.2.3 Financiamento a importadores

Para além do financiamento a concessionarios, sdo também concedidos créditos aos importadores para
financiar produtos do BMW Group. A BMW Bank GmbH contribui, assim, de forma significativa, para apoiar
as vendas no setor automovel em mercados onde o BMW Group ndo dispde de uma organizacdo de
vendas propria.

2.2.4 Banca

No setor dos depodsitos, a oferta inclui contas de depodsito a ordem e a prazo, bem como contas de
poupanca.

O BMW Premium Depot, em cooperacdo com o FNZ Bank SE (anteriormente
European Bank for Financial Services GmbH, ebase), Aschheim, oferece aos clientes a oportunidade de
deter e negociar todos os titulos autorizados na Alemanha.

Para além disso, sdo também intermediados cartdes de crédito para clientes (BMW Credit Card), BMW
Corporate Card para colaboradores no ambito de modelos de co-branding e financiamento imobiliario.

2.2.5 Seguros

A BMW Bank GmbH contrata apolices de seguro para clientes relacionados com veiculos dos seus
parceiros de seguros através da rede de concessionarios BMW e MINI no modelo de agéncia. Além de
seguros de veiculos e motos com diversas ofertas de servicos, também sao oferecidos produtos de
extensao de garantia. Os clientes de financiamento tém a possibilidade de subscrever um seguro para
resgatar o financiamento em caso de roubo ou perda total.

Além disso, a BMW Bank GmbH oferece aos clientes de leasing e de financiamento opcdes de seguro
que cobrem as prestacdes de financiamento ou de leasing em caso de incapacidade para o trabalho
devido a doenca, acidente ou invalidez, bem como em caso de desemprego involuntario ou morte.



3 Analise do desenvolvimento de negécios

3.1 Desenvolvimento de negocios

No exercicio de 2024, a BMW Bank GmbH alcancou um volume de novos negdcios de 9.646,8 milhdes
de euros no comércio retalhista (financiamento ao cliente e leasing operacional), superando
significativamente o valor do ano anterior de 8.662,8 milhdes de euros (+11,4%). O numero de novos
contratos aumentou para 279.821 contratos (no ano anterior 264.625 contratos). O crescimento de 5,7%
foi particularmente devido a um aumento solido na Alemanha, bem como a um aumento significativo em
Espanha. Além disso, um aumento do volume médio de financiamento nos mercados da Alemanha, Italia
e Espanha contribuiu para o0 aumento do volume de novos negécios. O nimero total de contratos diminuiu
em 3,5%, para 862.315 contratos, devido aos contratos expirados (no ano anterior 893.532 contratos).

No financiamento a concessionarios, que normalmente inclui financiamentos de curto prazo, a BMW Bank
GmbH registou uma diminuicao moderada do numero de contratos em 6,3%, para 67.691 contratos (no
ano anterior, 72.238 contratos) a data do balanco.

No financiamento a importadores, o numero de contratos aumentou significativamente em 10,4%, para
28.896 contratos (no ano anterior, 26.186 contratos), o que resultou principalmente de entregas de
veiculos mais altas nos mercados de importadores.

O refinanciamento da BMW Bank GmbH foi realizado principalmente através de depodsitos de clientes,
transacdes de titulos garantidos por ativos (ABS) e empréstimos intragrupo do BMW Group.

O volume de depdsitos da BMW Bank GmbH foi de 12,0 mil milhées de euros (no ano anterior, 11,4
mil milhdes de euros), estando assim 5,2% acima do nivel do ano anterior. O aumento do volume de
depositos foi devido aos depdsitos a ordem e aos depositos a prazo.

A administracéo conclui que a BMW Bank GmbH terminou o ano fiscal de 2024 com sucesso, apesar das
incertezas persistentes na situacao econémica global.

3.2 Situacao de ativos e situacao financeira

No ano de 2024, o total do balanco da BMW Bank GmbH aumentou em 687,1 milhdes de euros, para
28.531,8 milhdes de euros. Isso resultou principalmente do aumento das contas a receber de clientes, o
qual foi principalmente devido ao crescimento de carteiras nas areas de financiamento a clientes e
financiamento a importadores. Em contrapartida, registou-se uma diminuicdo dos ativos de leasing,
especialmente em comparacao com o ano anterior.

A necessidade de refinanciamento aumentada resultante disso reflete-se nas responsabilidades para com
os clientes. Em contrapartida, registou-se principalmente uma diminuicao das outras responsabilidades.

3.2.1 Ativos

A evolucéo dos ativos foi resumida da seguinte forma:

| 31.122024| 31122023 Alteragio

Milhoes de Milhées de Milhoes de

euros euros euros

Reserva de tesouraria 851,7 926,2 -74,5
Créditos sobre instituicdes de crédito 129,2 100,4 28,8
Créditos sobre clientes 16.524,0 15.184,6 1.339,4
Titulos de divida e outros titulos de juros fixos 336,5 357,8 -21,3
Ativos em leasing 10.197,0 10.735,3 -538,3
Ativos intangiveis 0,3 0,3 0
Ativos tangiveis 1,3 1,4 -0,1
Outros ativos 483,6 528,8 -45,2
Despesas antecipadas e encargos diferidos 8,2 9,9 -1,7
Total do balanco 28.531,8 27.844,7 687,1



O decréscimo de 74,5 milhGes de euros na reserva de tesouraria deveu-se principalmente a diminuicdo
dos saldos do Deutsche Bundesbank.

Os créditos sobre clientes evoluiram da seguinte forma apds as deducdes dos ajustes de valor.

Milhoes de Milhdes de Milhdes de

Financiamento de clientes 12.028,8 10.994,1 1.034,7
Alemanha 6.489,5 5.836,1 653,4
Italia 3.424,7 3.184,2 240,5
Espanha 1.829,7 1.667,9 161,8
Portugal 284,9 305,9 -21,0
Financiamento do concessionario 3.135,3 3.172,4 -37,1
Alemanha 1.962,4 2.128,2 -165,8
Italia 587,2 561,4 25,8
Espanha 421,0 341,7 79,3
Portugal 164,7 141,1 23,6
Financiamento dos importadores (Alemanha) 999,8 899,0 100,8
Leasing operacional 14,7 21,7 -7,0
Alemanha 12,9 19,0 -6,1
[talia 1,7 2,6 -0,9
Espanha 0,1 0,1 0,0
Outros créditos 3454 97,4 248,0
Créditos sobre clientes 16.524,0 15.184,6 1.339,4

No total, os créditos sobre financiamento a clientes e financiamento a importadores aumentaram
consideravelmente devido ao desenvolvimento do novo negécio apresentado. Os créditos, geralmente a
curto prazo, sobre financiamento a concessionarios registaram uma diminuicao de 37,1 milhdes de euros
em comparacao com o ano anterior, devido a reducao na carteira alema.

OS outros créditos, no montante de 345,4 milhdes de euros (no ano anterior, 97,4 milndes de euros),
eram maioritariamente de empresas associadas. O aumento resultou de operacdes de factoring em ltélia.

Os titulos de divida e outros titulos de juros fixos diminuiram para 336,5 milhées de euros (no ano
anterior, 357,8 milhdes de euros). A alteracao resulta essencialmente do vencimento de uma transacao
de ABS e da constituicdo de uma nova, ou respetivamente das suas tranches B. Em 31 de dezembro de
2024, nao havia outros titulos de juros fixos na carteira além dos titulos oriundos das transacdes de ABS.

O ativo de leasing diminuiu em 2024 de 10.735,3 milhdes de euros para 10.197,0 milhdes de euros, uma
vez gue o0 novo negocio foi mais do que compensado pelos contratos expirados e pelas depreciacoes.
Devido a evolucao do novo negacio, é visivel um aumento do ativo de leasing no quarto trimestre de 2024.

Os outros ativos incluem essencialmente garantias depositadas para swaps de taxas de juro
(234,8 milndes de euros; no ano anterior, 94,6 milhdes de euros), créditos sobre bens e servicos
(95,7 milhdes de euros; no ano anterior, 148,2 milhdes de euros), créditos sobre empresas associadas
decorrentes de transacdes de ABS (73,4 milhdes de euros; no ano anterior, 68,6 milhdes de euros), bem
como créditos fiscais das sucursais (28,5 milhdes de euros; no ano anterior, 171,7 milhdes de euros).



3.2.2 Passivos
A evolucdo dos passivos foi resumida da seguinte forma:

.| 31.122024| 31.12.2023| _Alteragéo

Milhoes de Milhoes de Milhoes de

Rgsponsabilidades para com instituicdes de 1412 77.4 638
crédito

Responsabilidades para com os clientes 16.827,5 15.606,8 1.220,7
Outras responsabilidades 6.815,8 7.146,8 -331,0
Despesas antecipadas e encargos diferidos 953,9 978,3 -24,4
ProvisGes 205,7 297,7 -92,0
Fundo para riscos bancarios gerais 1.512,5 1.662,5 -150,0
Capital social 2.075,2 2.075,2 0,0
Total do balanco 28.531,8 27.844,7 687,1

A vertente dos passivos caracterizou-se essencialmente pelo refinanciamento das atividades
empresariais. Isto foi feito quase exclusivamente em euros. A BMW Bank GmbH refinanciou-se através
do seu negdcio de depdsitos, de vérias transacdes de ABS e da contratacdo de empréstimos intragrupo.
No ambito do financiamento a importadores, foram também concluidos refinanciamentos em dolares
americanos.

As responsabilidades para com os clientes incluem atividades no setor dos depositos, bem como dos
empréstimos intragrupo, e € composto da seguinte forma:

| 31.122024] 31.122023| __Alteracdo

Milhdes de Milhdes de Milhoes de
Depositos de poupanca 1.149,7 1.565,6 -415,9
Outras responsabilidades 15.677,8 14.041,2 1.636,6
das quais, de depdsitos a ordem e a prazo 10.869,9 9.832,6 1.037,3
das quais respor]sabllldades para com 47312 4.130,7 600,5
empresas associadas
das quais, outros 76,7 779 -1,2
Responsabilidades para com os clientes 16.827,5 15.606,8 1.220,7

A BMW Bank GmbH cumpriu suas obrigacdes de pagamento em todos os momentos do exercicio de
2024 e tinha liquidez suficiente para cumprir as suas obrigacoes de pagamento existentes.

As outras responsabilidades existem, em particular, para com a sociedade de proposito especifico
Bavarian Sky S.A., Luxemburgo, no dmbito de transacdes de ABS. Na BMW Bank GmbH, os valores
residuais futuros dos veiculos de leasing, bem como as contas a receber de leasing futuras e as contas a
receber de financiamento ao cliente sdo garantidos através da sociedade de proposito especifico. As
responsabilidades decorrentes de transacdes de ABS aumentaram para 5.651,8 milhées de euros no
ultimo exercicio (no ano anterior, 6.165,8 milhdes de euros). Em 2024, uma transacédo de ABS expirou e
foi constituida uma nova transacédo de ABS.

A diminuicdo das despesas antecipadas e encargos diferidos passivos deveu-se, em particular, a reducao
dos pagamentos especiais de leasing.

A rubrica especial do fundo para riscos bancarios gerais, de acordo com o § 340g do HGB, foi resolvida
no ano de referéncia em 150,0 milhdes de euros, totalizando 1.512,5 milhdes de euros.



O procedimento para determinar a adequacdo dos fundos proprios em conformidade com o CRR é
explicado na seccao 4.7. A tabela que se segue apresenta o capital proprio e os nimeros essenciais da
BMW Bank GmbH:

Milhoes de euros Milhoes de euros

Capital proprio 3.592,6 3.744,6
Capital principal 3.585,5 3.735,0
Capital de nivel 1 do capital comum 3.585,5 3.735,0
Capital principal complementar 0,0 0,0
Capital suplementar 7,1 9,6
Ativos ponderados pelo risco 21.156,9 20.491,4
indices de capital em % em %
indice de capital de nivel 1 do capital comum8 16,9 18,2
indice de capital de nivel 1° 16,9 18,2
indice de capital total® 17,0 18,3

O indices de capital proprio reportado a 31 de dezembro de 2024 representa uma base de capital
adequada para a BMW Bank GmbH cumprir os requisitos regulamentares minimos em conformidade com
o Art. 92. do CRR, os requisitos adicionais combinados de reserva de capital na acecdo do 8§ 10i, par. 1 da
KWG, bem como os requisitos de capital adicionais decorrentes do processo de revisdo e monitorizacao
da supervisao (“sobretaxa SREP”).

O capital proprio elegivel da BMW Bank GmbH diminuiu em comparacdo com o ano anterior. Esta
diminuicao deve-se essencialmente a resolucao da rubrica especial “Fundo para riscos bancarios gerais”
de acordo com o § 340g do HGB, no montante de 150,0 milhdes de euros.

Os ativos ponderados pelo risco aumentaram em relacdo ao ano anterior. Isso deve-se essencialmente
ao desenvolvimento positivo dos negocios na financiamento a clientes na Alemanha, ao aumento do
volume na financiamento a importadores, bem como a sua progressiva transicao para a abordagem IRB
basica, que esta associada a maiores ponderacoes de risco médias. As reducdes resultam da diminuicao
dos ativos de leasing e da conseguente diminuicao dos valores residuais calculados no final do prazo sobre
0s ativos ponderados pelo risco.

8 indice de capital de nivel 1 do capital comum = capital de nivel 1 do capital comum/((montante de crédito para riscos de
inadimpléncia da contraparte + montante de crédito para o risco operacional + montante de crédito para o risco de preco de
‘mercado) * 12,5) * 100.

9 Indice de capital de nivel 1 = capital de nivel 1/(montante de crédito para riscos de inadimpléncia da contraparte + montante de
crédito para o risco operacional + montante de crédito para o risco de prego de mercado) * 12,5) * 100.

"0 Indice de capital total = capital proprio/(montante de crédito para riscos de inadimpléncia da contraparte + montante de crédito
para o risco operacional + montante de crédito para o risco de preco de mercado) * 12,5) * 100.
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3.3 Situacao dos rendimentos

O resultado liguido anual (antes da transferéncia de lucros) da BMW Bank GmbH evoluiu da seguinte
forma:

Mudanca nos
resultados

Milhdes de euros Milhdes de Milhces de
Rendimento liquido de juros 432,8 479,6 -46,8
Resultado de leasings 2.370,4 2.489,0 -118,6
Resultado de comissoes -99,4 -87,7 -11,7
Outros resultados operacionais 176,7 159,6 17,1
Despesas administrativas gerais -334,7 -338,2 3,5
Amortizacdo dos ativos em leasing -1.790,6 -1.982,3 191,7
Amortizacdes de ativos tangiveis e 04 04 0,0

de ativos intangiveis

Amortizacoes e ajustes de valor em créditos e

determinados titulos, bem como acréscimos a -98,4 -57,7 -40,7
provisdes no negocio de concessao de

Resolucao para o fundo para riscos bancarios 150.0 0.0 1500
gerais ' ’ ’
(o) reSL_lItado da atividades empresariais 806,4 661,9 144,5
Impostos sobre rendimento e lucros -57,7 -60,1 2,4
Outros impostos -0,2 -0,2 0,0
Resultado liquido anual (antes da 748,5 601,6 146,9

transferéncia de lucros)

A situacao de lucros é caracterizada pelo negdcio de crédito e leasing e pelo seu refinanciamento. A queda
no resultado de juros reflete o maior custo com juros da refinanciamento da carteira globalmente
aumentada (leasing e crédito), também influenciado pelo nivel das taxas de juro. O aumento das despesas
de juros é parcialmente compensado pelas receitas de juros mais elevadas, que resultam essencialmente
da carteira de crédito. O resultado de leasing, bem como as amortizacdes dos ativos em leasing,
registaram um desenvolvimento positivo no total (73,1 milhdes de euros). Além disso, o resultado liquido
anual antes da transferéncia de lucros inclui receitas provenientes da resolucdo do fundo para riscos
bancarios gerais no valor de EUR 150,0 milhdes de euros.

Na analise da administracdo, o ano de 2024 foi concluido com um resultado muito satisfatério e bem-
sucedido.
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O rendimento liquido de juros teve a seguinte composicdo no exercicio anterior:

Mudanca
nos
resultados

Milhdes de Milhoes de Milhdes de
Receitas de juros de 1.212,9 1.082,6 130,3
Financiamento de clientes 728,5 567,6 160,9
Financiamento de concessionarios e 2315 2216 9.9
importadores ’ ' ’
Operacdes de cobertura 116,1 163,2 -47,1
Receitas de juros de instituicdes bancarias 56,4 52,4 4,0
Transacoes de ABS 52,8 58,5 -5,7
Titulos 8,8 6,9 1,9
Empresas associadas 7.8 53 2,5
QOutros 11,0 71 3,9
Despesas de juros de -780,1 -603,0 -177,1
Responsabilidades para com os clientes -457,4 -339,6 -117,8
Responsabilidades para com a Bavarian Sky -292,9 -228,0 -64,9
Responsabilidades de operacdes de cobertura -29,5 -44,7 15,2
Despesas de juros positivas 0,3 10,1 -9,8
QOutros -0,6 -0,8 0,2
Rendimento liquido de juros 432,8 479,6 -46,8

Os receitas de juros aumentaram principalmente devido ao crescimento da carteira e ao aumento das
condicdes de juros (em comparacao com 0s contratos vencidos).

Em contrapartida, o aumento nas despesas com juros devido a taxas de juro de refinanciamento mais
elevadas deve-se principalmente a obrigacoes para com clientes e despesas com juros para a Bavarian
Sky S.A.

O resultado de leasing apds amortizacdes melhorou globalmente. O resultado de leasing é constituido
principalmente pelas receitas geradas pelas taxas de leasing e de servico, pelas receitas e despesas
decorrentes da rescisdao dos contratos de leasing e pelos componentes de servico (por exemplo,
reparacoes, Seguros, pneus).

Mudanca nos
resultados

Milhoes de Milnoes de Milhdes de

Receitas de leasing 5.698,7 6.244,7 -546,0
Despesas de leasing -3.328,3 -3.755,7 427,4
Resultado de leasings 2.370,4 2.489,0 -118,6
Amortizacdo dos ativos em leasing -1.790,6 -1.982,3 191,7
Resultados de leasings apos amortizacées 579,8 506,7 73,1

O outro resultado operacional melhorou para 176,7 milhées de euros (o ano anterior, 159,6 milndes de
euros). Este aumento resultou principalmente da reducédo de outras despesas operacionais no valor de
39,4 milhGes de euros, as quais se deveram essencialmente a uma menor necessidade de provisdes na
filial de ltalia. De forma contraria, os outros rendimentos operacionais também diminuiram em
22,3 milndes de euros. Esta diminuicdo resulta principalmente da menor resolucao da provisao para
perdas iminentes de swaps de taxas de juro.
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As despesas administrativas gerais foram as seguintes:

Mudanca nos
resultados

Milhoes de Milhoes de Milhdes de

Despesas de pessoal -146,6 -141,5 -5,1
Outras despesas administrativas -188,1 -196,7 8,6
Despesas administrativas gerais -334,7 -338,2 3,5

As despesas administrativas gerais diminuiram para 334,7 milhdes de euros (no ano
anterior, 338,2 milhdes de euros). A reducao das outras despesas administrativas resultou principalmente
da diminuicdo das taxas.

As amortizacGes e ajustes de valor em créditos e determinados titulos, bem como acréscimos a provisoes
no negocio de concessao de créditos foram os seguintes:

Mudanca nos
resultados

Milhdes de Milhdes de Milhdes de
Provisao liquida para ajustes de valor -48,8 -32,2 -16,6
Provisbes para a atividade de concessdo de -29,0 -14,0 -15,0
AmortizagZo direta de créditos de clientes 24,4 -19,5 4.9
Entradas de créditos amortizados 3,9 8,0 -4,1
Outros -0,1 0,0 -0,1
Amortizacées e ajustes de valor -98,4 -57,7 -40,7

As amortizacOes e ajustes de valor sobre contas a receber e determinados titulos ascenderam a uma
despesa liquida de 98,4 milhdes de euros em 2024 (no ano anterior, 57,7 milhdes de euros). A principal
causa do aumento foi, essencialmente, o crescimento da carteira de crédito, bem como a alteracdo dos
riscos de determinados paises.

Os impostos sobre rendimentos e lucros bem como outros impostos evoluiram da seguinte forma no
ultimo exercicio:

Mudanca nos
resultados

Milhdes de euros Milhoes de Milhoes de
Sucursal de Itélia -40,2 -40,2 0,0
Sucursal de Espanha -14,3 17,7 +3,4
Sucursal de Portugal -3,2 -2,2 -1,0
Impostos sobre rendimento e lucros -57,7 -60,1 +2,4
Outros impostos -0,2 -0,2 0,0

Tendo em conta os impostos sobre o rendimento e as receitas e outros impostos, o resultado foi um lucro
liquido anual antes da transferéncia de lucros no valor de 748,5milhdes de euros (no ano
anterior, 601,6 milhdes de euros).
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3.4 Indicadores de desempenho

A evolucdo dos indicadores de desempenho financeiros e nao financeiros mais significativos no exercicio
de 2024, em comparacao com as previsdes do ano anterior, foi a seguinte:

| Reall _Previsopara] Real 2024

35,5 % (-1,2 pontos

Cost Income Ratio' 36,7 % Ligeira melhoria percentuais)
i , , 6,7 % (-1,2 pontos
Taxa de flutuaggo' 7,9 % Nivel do ano anterior percentuais)
Return on risk adjusted capital 3530 Deterioracdo 38,9 % (+3,6 pontos
(RORAC): 2 significativa . Percentuais)
Custos administrativos por contrato o 338,5 (+1,9 %)
em euros' 332,3  Melhoria significativa Ligeira deterioracio
Volume de financiamento de novos
negocios Melhoria 9.646,8 (+11,4 %)
Atividade de retalho (em milhdes de 86628 significativa Melhoria significativa
euros)'®

O réacio custos/rendimento melhorou ligeiramente no exercicio de 2024, com uma reducao de 1,2 pontos
percentuais, passando de 36,7% para 35,5%.

A taxa de flutuacao apresentou uma ligeira melhoria de -1,2 pontos percentuais, com 6,7%, pois houve
menos saidas de colaboradores do que o esperado.

O RORAC apresentou uma ligeira melhoria em relacdo ao ano anterior (+3,6 pontos percentuais), 0 que
se deve ao aumento do resultado das atividades normais no exercicio de 2024 (806,4 milhdes de euros,
no ano anterior, 661,9 milhdes de euros). A melhoria do indicador deve-se principalmente ao efeito
especial da resolucao do fundo para riscos bancarios gerais no valor de 150,0 milhdes de euros.

Os custos administrativos por contrato aumentaram ligeiramente em 1,9% em comparagdo com o0 ano
anterior, 0 que se deve tanto a custos administrativos mais elevados como a diminuicdo do numero de
contratos existentes.

O volume de novos negdcios no comeércio retalhista apresentou um aumento significativo em relagéo ao
ano anterior, totalizando 9.646,8 milhdes de euros (+11,4%). Este desenvolvimento foi principalmente
devido a um maior volume de veiculos novos (+10,1%) na Alemanha, Itélia e Espanha. O aumento no
volume de novos negodcios resulta, portanto, de uma maior penetracao de mercado e de um maior volume
médio de financiamentos em todos os mercados, com excecao de Portugal. O negdcio de veiculos usados
atingiu 2.757,2 milndes de euros (ano anterior, 2.404,7 milhdes de euros), superando significativamente
0 valor do ano anterior (+14,7%) em todos os mercados.

" Despesas administrativas ajustadas de contratos de agéncial(juros, leasing (apos amortizacdo) e
resultado de comissdes).
"2 Colaboradores de saida/nimero médio de colaboradores do ano.
13 Resultado das atividades empresariais normais/ECAP (capital econdmico).
4 Despesas administrativas ajustadas pelas receitas provenientes de contratos de agéncia/nimero de contratos existentes.
'S Financiamento de clientes e leasing operacional.
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4 Relatério de oportunidades e riscos

A BMW Bank GmbH define os riscos como eventos internos e externos resultantes da incerteza quanto
a desenvolvimentos futuros que podem ter um impacto negativo na realizacdo dos objetivos da empresa.
As oportunidades sao sucessos potenciais que ultrapassam os objetivos definidos e podem, assim,
favorecer o desenvolvimento do negocio. Os riscos e as oportunidades estado indissociavelmente ligados.
Por exemplo, o aproveitamento de oportunidades em mercados em crescimento dindmico ou em novas
areas de negocio esta sempre associado a riscos.

As oportunidades econdmicas para a BMW Bank GmbH resultam, entre outros, de tendéncias
economicas positivas, uma vez que estas sao geralmente acompanhadas por um aumento da procura de
veiculos do BMW Group, no qual a BMW Bank GmbH participa através dos produtos de servicos
financeiros que oferece. O Conselho de Administracdo parte do principio de que a orientacédo consistente
do BMW Group para o cliente também proporcionara a BMW Bank GmbH a oportunidade de participar
numa maior procura de veiculos através dos produtos financeiros que oferece, maximizando a flexibilidade
em termos de modelos e variantes de conducdo. As mudancas no comportamento dos clientes em
relacao a interface do cliente, a acessibilidade (24 horas por dia, 7 dias por semana) e a sensibilidade ao
preco, em resultado de uma maior transparéncia, estdao a aumentar as exigéncias da presenca dos
produtos digitais do BMW Group, incluindo a da BMW Bank GmbH. Ao mesmo tempo, oferecem a
oportunidade de se destacar da concorréncia com solucdes personalizadas e integradas. O BMW Group
esta a dar um passo importante nesse sentido ao alterar o seu modelo de vendas de veiculos novos e de
demonstracao, passando de um modelo de vendas grossista para um modelo de vendas diretas para as
marcas MINI e BMW na Europa. Os concessionarios atuarao como agentes da BMW AG. O BMW Group
esta, assim, a definir o rumo para alinhar as vendas no negdécio de automoveis novos para o futuro,
impulsionando a digitalizacao dos processos de vendas e oferecendo uma experiéncia premium ao cliente.
O objetivo do novo modelo de vendas é estabelecer negdcios diretos com o cliente com base numa
interface moderna e totalmente digital para vendas omnicanal (vendas através de agentes e vendas
puramente digitais). Esta mudanca fundamental também oferece oportunidades para a BMW Bank GmbH
aumentar ainda mais a fidelidade dos clientes através da introducéo de um ecossistema digital e da oferta
de servicos ao longo de todo o ciclo de vida.

Além disso, surgem outras oportunidades com a introducao planeada de uma geracao de modelos BMW
totalmente nova. A chamada “Nova Classe” representa a implementacédo consistente dos trés grandes
temas da industria automovel para a mobilidade do futuro e mostra como a mesma sera: elétrica,
totalmente digitalizada e com foco evidente na sustentabilidade. No geral, a divulgacdo adicional dos
sistemas de propulsao elétrica, conforme estabelecido na estratégia de sustentabilidade do BMW Group,
disponibiliza oportunidades a BMW Bank GmbH. Para além do aumento da procura na érea de
crescimento da mobilidade eletronica, existem outras potencialidades, como o desenvolvimento de
servicos adicionais. Na analise dos principais tipos de risco para a BMW Bank GmbH, sao abordadas outras
oportunidades especificas para os tipos de risco.

As alteracdes das condicdes de enguadramento da mobilidade individual (eletrificacdo) e os seus possiveis
efeitos nos valores residuais dos varios sistemas de propulsao também representam riscos para a BMW
Bank GmbH, particularmente na area da comercializacao de automoveis usados.

Os desafios cada vez maiores devido as alteracdes climéaticas e ao consequente impacto no sistema
financeiro séo tidos em consideracdo na BMW Bank GmbH através de uma abordagem adequada dos
aspetos de sustentabilidade. Para além da analise dos riscos climaticos e ambientais fisicos e transitérios,
esta analise aplica-se também aos temas da responsabilidade social e da gestao empresarial. A BMW
Bank GmbH encara a gest&o dos riscos de sustentabilidade como um desafio importante. Como parte da
cadeia de valor do BMW Group, a BMW Bank GmbH esta em estreito dialogo com o BMW Group, a fim
de efetuar os ajustes necessarios aos seus processos e métodos, como parte da estratégia empresarial
global e abrangente do Grupo.

Além das flutuacOes econdmicas gerais € riscos, continuam a pesar sobre o desenvolvimento econdmico
as incertezas geopoliticas e tensdes, que poderiam ser intensificadas por um aumento do protecionismo.
Isto diz respeito, sobretudo, a riscos relacionados com a diminuicdo das vendas devido ao aumento das
taxas de direitos aduaneiros sobre veiculos ou pecas de veiculos importados, ou a uma menor
rentabilidade devido a necessidade de ajustes nos precos. Isto poderia significar para a BMW Bank GmbH
gue o volume de novos negocios nao podera ser realizado como planeado. Simultaneamente, a atual
situacdo econdmica na Alemanha implica o risco de um aumento no nimero de faléncias empresariais,
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com um impacto correspondente no mercado de trabalho e, consequentemente, numa crescente pressao
sobre 0 orcamento dos agregados familiares, o que representa, para a BMW Bank GmbH, um risco
fundamental de aumento das inadimpléncias.

Além disso, existe o risco de uma pressdo competitiva aumentada no mercado automaével e bancario, com
concorrentes a tentarem penetrar no ecossistema da banca. As plataformas online desempenham, por
exemplo, um papel cada vez mais importante, pois através delas esta a ser processada uma parte
crescente dos negocios de financiamento e leasing dos clientes. A isso somam-se modelos de negoécios
cada vez mais frequentes, que permitem ao cliente uma utilizacdo mais flexivel (modelos de subscricao)
de veiculos novos, exercendo assim uma pressao adicional sobre 0 negocio.

4.1 Organizacao e elementos-chave da gestao do risco

No dmbito de uma organizacdo empresarial adequada, o Conselho de Administracdo da BMW Bank
GmbH é responsavel por todos os elementos-chave da gestdo de riscos. A funcdo de controlo de riscos,
de acordo com o MaRisk, € da responsabilidade do Chief Risk Officer (CRO) da BMW Bank GmbH, que
dirige a divisdao de Controlo de Riscos na qualidade de Diretor-Geral e esta afeto ao back office.

O dérgao central na Gestao de Riscos da BMW Bank GmbH é o Comité de Risco. No Comité de Risco, sdo
tratados temas essenciais de risco, que se referem, entre outros, a gestao de riscos e a quantificacao de
riscos. Além disso, sdo formulados requisitos e decididas as medidas necessarias. O Comité de Risco
reuniu-se mensalmente em 2024. Pode também ser convocado um comité de risco ad hoc como parte
dos processos de escalonamento especificados. Para além do Comité de Risco, o Comité de Crédito trata
de todas as questdes relevantes para o risco no contexto da gestao individual do risco.

Além do Comité de Risco, existe 0 Comité de Gestao de Ativos e Passivos (ALCO), como 6rgéo consultivo
para temas de gestao de liquidez e taxas de juro, e decide, guando necessario, sobre uma recomendacao
de decisao para o Comité de Risco.

As tarefas da gestao global de riscos da BMW Bank GmbH consistem na identificacado, avaliacdo e gestao
dos riscos internos e externos e dos respetivos efeitos gue pdem em causa a realizacdo dos objetivos
empresariais. Além disso, a gestdao de riscos inclui também o controlo dos riscos e a respetiva
comunicacdo. Qutros componentes da gestdo de riscos incluem a implementacdo, desenvolvimento e
monitorizacdo do sistema de controlo interno (ICS) e, com isso, também as medidas de seguranca
organizacional na organizacao estrutural e de processos da BMW Bank GmbH (por exemplo, principio de
separacao de funcdes, especificacdes claras de autoridade) .

As sucursais da BMW Bank GmbH em ltdlia, Espanha e Portugal estdo integradas na gestao e controlo
de riscos da BMW Bank GmbH. A gestao central de riscos da BMW Bank GmbH desenvolve estratégias,
padroes de métodos, modelos de risco e diretrizes, implementa-os e apoia as sucursais na implementacao
local dos padrdes definidos.

Tendo como pano de fundo os requisitos dos clientes e da supervisdo bancaéria, a gestao de riscos
assegura a adequacao e a eficacia do sistema de gestao de riscos da BMW Bank GmbH através do
controlo e desenvolvimento continuo dos processos individuais. Os principais elementos e processos do
sistema de gestdo de riscos sdo regularmente comunicados e apresentados ao Conselho de Supervisao
da BMW Bank GmbH, que é responsavel pelo controlo da eficacia do sistema de gestao de riscos. Além
disso, a adequacao e a eficacia sdo controladas departamento de auditoria interna no ambito das
auditorias. O Modelo das Trés Linhas (Unidades Operacionais, Unidades de Supervisdo (como, por
exemplo, a funcao de gestao de riscos e conformidade), auditoria interna) asseguram uma clara separacao
de funcdes €, por conseguinte, o controlo dos processos e sistemas existentes.

Para identificar, avaliar e gerir consistentemente os riscos numa fase inicial, a BMW Bank GmbH utiliza
sistemas eficazes de identificacdo, quantificacao, gestao e controlo, que resultam num sistema uniforme
de gestado de riscos no ambito do ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process) e do ILAAP
(Internal Liguidity Adequacy Assessment Process). A estrutura organizacional, 0os processos de gestao de
rscos e os pilares da gestao estratégica de risco como um componente elementar da estratégia de risco
s30 apresentados abaixo.
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Sistema de gestao de riscos da BMW Bank GmbH

A estratégia de negocios define os principais principios estratégicos da BMW Bank GmbH, que visam
fortalecer ainda mais o relacionamento com os clientes, a0 mesmo tempo que cumprem 0s requisitos
regulamentares. Para garantir a coeréncia entre a estratégia comercial e a estratégia de risco, & importante
reconhecer se as decisdes comerciais tomadas tém um impacto potencial no risco da BMW Bank GmbH.
Por conseguinte, para além dos objetivos de negocios previstos, 0s eventuais riscos resultantes sao
igualmente tidos em consideracdo na tomada de decisdes.

A estratégia de risco define as principais caracteristicas da cultura de risco, descreve os principios da
politica de risco tendo em conta a estratégia empresarial e define a apeténcia pelo risco em conformidade
com o “Risk Appetite Framework”, Para o efeito, a BMW Bank GmbH implementou um processo
estratégico adequado. A estratégia de risco é revista anualmente e, se necessario, numa base ad hoc,
com base no inventario de riscos, na capacidade de assuncao de riscos, na apeténcia pelo risco e nos
requisitos regulamentares, sendo aprovada pelo Conselho de Administracao.

Os elementos centrais da cultura de risco da BMW Bank GmbH encontram-se descritos no “Risk Culture
Framework”. Estes incluem os quatro pilares “Cultura de gestdo”, “Responsabilidades”, “Comunicacdo
aberta e dialogo critico” e “Estruturas de incentivos”. Estas sdo, entre outras coisas, operacionalizadas
através de uma gestao e monitorizacdo corporativa eficaz, da definicdo e especificacao claras da apeténcia
pelo risco, bem como de sistemas adequados de remuneracao e incentivos. Para além de dar o exemplo
ao nivel da gestao, a consolidacao da cultura de risco na empresa € continuamente impulsionada por
medidas adequadas de formacao e implementacao em toda a organizacao. Isto é feito, entre outras coisas,
no ambito de uma formacao online, que é obrigatdria para todos os colaboradores uma vez por ano e que
descreve e especifica melhor os requisitos e a importancia de uma cultura de risco adequada para a BMW
Bank GmbH. Além disso, em 2024, foi realizada pela primeira vez uma sondagem a nivel bancério sobre
o tema da cultura de risco, com 0 objetivo de avaliar a cultura de risco €, se necessario, derivar e
implementar medidas adequadas.

Num inventério regular de riscos, os riscos (incluindo concentracdes de riscos) a gue a BMW Bank GmbH
pode estar exposta sao identificados e avaliados em termos da sua relevancia e materialidade. Além disso,
0s principais fatores de risco e de resultados (incluindo os fatores de risco ESG'6) sdo identificados no
ambito do processo de inventario de riscos e sdo analisadas as possiveis implicacdes dos riscos de
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sustentabilidade para os tipos de risco relevantes na BMW Bank GmbH. Para mais detalhes, consulte o
Capitulo 4.2.

Para avaliar, controlar e monitorizar os principais riscos como parte da avaliacdo da capacidade de
assuncao de riscos, a BMW Bank GmbH utiliza as perspetivas econdmicas e normativas como abordagens
que sao igualmente relevantes para a gestdo, de acordo com as diretrizes ICAAP da BaFin. Para mais
detalhes, consulte o Capitulo 4.4.

Para além da anélise da capacidade de risco, a BMW Bank GmbH efetua regularmente testes de esforco
para todos os tipos de risco e para tipos de risco especificos. Os resultados dos varios cenarios de esforco,
tais como 0s choques econdémicos, sao comunicados a direcao em relatorios trimestrais ou, no caso do
risco de liquidez, mensais e em seminarios regulares, sendo objeto de uma reflexao critica em conjunto
com o Conselho de Administracdo. S3o discutidos os potenciais efeitos sobre a BMW Bank GmbH, a sua
estratégia de risco, 0s seus recursos de capital e de liquidez, a sua situacao de resultados e a sua situacao
de risco, bem como os fatores de risco relevantes e as possiveis alternativas de atuacao em conformidade
com o plano de recuperacao e o plano de contingéncia de liquidez e, se necessario, sao tomadas medidas.
Para além dos testes de esforco regulares, a BMW Bank GmbH implementou um processo de anélise da
necessidade e da realizacao de testes de esforco ndo programados. Os testes de esforco da BMW Bank
GmbH também incluem cenarios relevantes em termos de ESG.

No &mbito do seu planeamento de capital, a BMW Bank GmbH assegura a adequacao da sua capitalizacao
numa perspetiva econémica € normativa ao longo de um horizonte de planeamento de trés anos. O
objetivo é identificar atempadamente quaisquer requisitos adicionais de capital e, se necessario, iniciar
medidas adequadas numa fase precoce. O cenario base, que reflete os desenvolvimentos esperados com
base no plano de negocios, € complementado por varios cenarios adversos, tendo em conta 0s riscos
ESG. Os cendrios e pressupostos do planeamento do capital sdo validados uma vez por ano. Os
resultados sao atualizados e comunicados a direcao trimestralmente ou numa base ad hoc, se necessario.
Com base no planeamento atual do capital, & tomada uma decisao sobre a necessidade de uma injecéo
de capital. As medidas de capital possiveis sdo definidas na estratégia de capital, que define os principios
da BMW Bank GmbH para a gestao e controlo de uma capitalizacdo adequada.

O planeamento plurianual de liquidez assegura a adequacao da posicao de liquidez da BMW Bank GmbH
numa perspetiva regulamentar e interna. Tal como no planeamento do capital, sdo considerados um
cenario de base e vérios cenarios adversos. Os pressupostos do cenario de base refletem as atividades
comerciais e o0 objetivo estratégico da BMW Bank GmbH, bem como a evolucdo esperada do ambiente
economico e regulamentar. Os cenarios adversos tém em conta possiveis desvios em relacdo a estas
expectativas. O planeamento da liquidez para o cenario de base & apresentado trimestralmente e o
planeamento da liquidez para os cenarios adversos ¢ apresentado anualmente ao Comité de Risco e
aprovado pelo Conselho de Administracdo. A apresentacdo de relatérios no ALCO (Asset Liability
Committee) ocorre mensalmente para o planeamento da liquidez e trimestralmente para cenarios de
liguidez adversos. As medidas de liquidez possiveis sao definidas na estratégia empresarial € nas diretrizes
do quadro ILAAP (p. ex., no plano de contingéncia de liquidez), gue definem os principios da BMW Bank
GmbH para a gestéo e o controlo de uma posicao de liquidez adequada.

No ambito do planeamento da reorganizacao, a BMW Bank GmbH analisa possiveis cenarios de crise e o
seu impacto no banco. Para mais informacdes sobre o plano de renovacao, consulte o Capitulo 4.5. O
planeamento da resolucdo de crises para a BMW Bank GmbH é da responsabilidade da BaFin enguanto
autoridade nacional de resolucao de crises. A atualizacdo anual do plano de liquidacao ocorre num
processo iterativo e é apoiada pela BMW Bank GmbH através da disponibilizacdo dos dados
correspondentes no ambito do sistema de informacao para o planeamento da liquidacéo.

Os testes de esforco, os cendrios adversos para o planeamento do capital, da liquidez e da recuperacdo
sdo harmonizados e integrados nos processos do ICAAP e do ILAAP.

4.2 Identificacao dos riscos

No dmbito de um inventario de riscos efetuado pelo menos uma vez por ano, os riscos da BMW Bank
GmbH (incluindo as concentracdes de riscos) sao identificados, analisados e avaliados com base num
catdlogo de riscos abrangente. Isto é feito através de uma quantificacdo ou, no caso de riscos nao
quantificaveis, através de estimativas de peritos. Com base nisto, é avaliado de forma critica e determinado
em que medida os tipos de risco individuais sao relevantes e materiais para a BMW Bank GmbH e devem,
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por conseguinte, ser integrados nos processos de gestdo de riscos adicionais para a avaliacao, gestao,
controlo e comunicacao de riscos, bem como na gestao estratégica de riscos. As perspetivas econémica
e normativa sao classificadas separadamente, em especial no que diz respeito a sua inclusao na analise
da capacidade de assuncéo de riscos. Além disso, a BMW Bank GmbH identifica os principais fatores de
risco e de resultados no ambito do inventério de riscos, que servem de base para a gestao estratégica de
riscos, por exemplo, para testes de resisténcia. Isto inclui a identificacdo dos principais fatores de risco
ESG. Os resultados do inventario anual de riscos sdo aprovados pelo Conselho de Administracdo no
ambito do Comité de Risco.

A BMW Bank GmbH integrou os seus tipos de risco classificados como materiais do ponto de vista
econdmico e normativo na andlise da capacidade de absorcéo de riscos para 2024 da seguinte forma.'”

7 Além disso, existem riscos individuais que foram classificados como materiais, mas que n3o sdo sensatos ou possiveis de cobrir
com capital devido a sua natureza inerente, pelo que nao sao incluidos na analise da capacidade de absorcéo de riscos.
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Integrado na capacidade de assuncao

Tipos de risco significativos'® de riscos
(econoémico ou normativo)

Riscos de inadimpléncia da contraparte

Risco de crédito sim
Risco de contraparte* sim
Risco de liquidacao* sim
Risco de garantia sim
Risco de pais ou de transferéncia sim
Risco de concentracao de inadimpléncia da contraparte sim
Riscos de precos de mercado

Risco de valor residual sim
Risco de concentracao do valor residual sim
Risco de taxas de juros sim
Risco de ajuste da avaliacao de crédito* sim
Riscos de liquidez

Risco de insolvéncia nao
Risco de custo de refinanciamento sim
Risco de concentracao de liquidez nao
Riscos operacionais

Risco operacional geral sim
Risco do projeto sim
Risco de terceiros sim
Risco de informacao sim
Risco de conformidade e juridico sim
Risco do modelo sim
Risco de concentracao operacional sim
Outros tipos de risco

Risco para a reputacao nao
Risco de colocacéao sim
Risco de exercicio de opcoes de clientes sim
Risco de interconcentracao sim
Qutro risco de concentracdo sim
Risco estratégico nao
Risco de resultados e negocios sim

Consideracao dos tipos de risco significativos da BMW Bank GmbH no dmbito da capacidade de absorcao de
riscos

Outros tipos de risco classificados como relevantes mas nao materiais (p. ex., o risco de manutencao) sdo
tidos em conta na analise da capacidade de suporte de risco na perspetiva econdémica através de reservas
no potencial de cobertura de risco.

Em conformidade com as especificacdes das MaRisk, os riscos relacionados de sustentabilidade ndo sao
definidos como um tipo de risco separado na BMW Bank GmbH. Em vez disso, no dmbito do inventario
de riscos, é analisado o impacto potencial dos riscos de sustentabilidade nos tipos de risco materiais da

'8 Os tipos de risco marcados com “*” sdo classificados como ndo materiais na perspetiva normativa, em contraste com a
perspetiva
economica.
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BMW Bank GmbH e os fatores de risco ESG materiais sdo integrados no cenario do teste de esforco,
entre outras coisas.
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O quadro de sustentabilidade da BMW Bank GmbH analisa e apresenta os varios aspetos dos riscos de
sustentabilidade (ambientais, sociais e de gestdo empresarial) e a sua relevancia para a BMW Bank GmbH.
O quadro também descreve a gestéo dos riscos de sustentabilidade na BMW Bank GmbH, integrando-
0S Nos processos de gestdo de risco relevantes e a interacdo com os objetivos de sustentabilidade do
BMW Group. Para mais informacdes sobre os riscos de sustentabilidade, consulte as explicacdes
especificas por tipo de risco no Capitulo 4.3.

4.3 Avaliacao, gestao e controlo dos riscos

Os principais tipos de risco na BMW Bank GmbH s&o descritos de seguida, bem como a sua avaliacao,
gestao e controlo no ambito dos processos de gestao de riscos e a sua integracao na gestao estratégica
de riscos.

A atual incerteza na economia, com a continuacao dos precos elevados da energia e 0 aumento do
numero de insolvéncias de empresas, bem como 0 seu impacto na situacdo de risco da BMW Bank
GmbH, sdo analisados e acompanhados continuamente. Em 2024, registou-se um ligeiro aumento nas
taxas de incumprimento e nos pagamentos em atraso no negocio com clientes, enquanto a Weak Dealer
Ratio na financiamento a concessionarios melhorou. Apesar da incerteza persistente, o volume de
negocios registou um ligeiro crescimento, enqguanto os precos no mercado de veiculos usados
(especialmente para veiculos com motores de combustdo) se mantiveram a um nivel elevado, o que
também teve um efeito positivo no resultado do risco de valor residual. A BMW Bank GmbH considera,
COMO NOs anos anteriores, que se trata de um efeito temporario. Espera-se que a normalizacao iniciada
em 2023 continue. As explicacdes podem ser encontradas nos capitulos seguintes sobre os diferentes
tipos de risco. A BMW Bank GmbH continua a acompanhar continuamente a evolucao de todos 0s riscos
materiais no contexto da situacao politica, macroeconémica e especifica do setor.

4.3.1 Riscos de inadimpléncia da contraparte

Na BMW Bank GmbH, os riscos de inadimpléncia da contraparte sdo definidos como possiveis perdas de
valor devido ao incumprimento ou a deterioracdo da qualidade de crédito de um parceiro contratual
(cliente, comerciante, importador, emitente, contraparte) e devido a alteracdes na avaliacao das garantias.
A BMW Bank GmbH divide os riscos materiais de incumprimento da contraparte nas subcategorias de
risco de crédito, risco de contraparte, risco do emitente, risco de colateralizacao, risco de pais, risco de
transferéncia e risco de concentracdo de inadimpléncia da contraparte.

Como parte dos testes de esforco especificos do tipo de risco para riscos de incumprimento da
contraparte, os efeitos das concentracdes de carteira, aumentos de volume, deterioracao da solvabilidade
ou aumento das taxas de incumprimento, reducao dos valores das garantias, deterioracdes nos indices
relevantes para controlo “Weak Dealer Ratio” e “Overdue Rate”, bem como os efeitos de perda de
diversificacdo foram simulados em 2024. Além disso, os principais fatores de risco dos riscos de
incumprimento da contraparte da BMW Bank GmbH sao analisados em varios cenarios de esforco nos
testes de esforco de tipo cruzado. Num cenério climatico abrangente, entre outras coisas, analisa as
localizacdes dos revendedores para avaliar a sua exposicao a determinados perigos naturais e simula
alteracdes nos riscos de crédito devido a fatores de risco ESG.

4.3.1.1 Risco de crédito

O risco de crédito inclui tanto o risco de inadimpléncia como o risco de migracéo. O risco de inadimpléncia
surge na BMW Bank GmbH quando um cliente, concessionario ou importador ndo consegue cumprir as
suas obrigacOes contratuais ou s6 as consegue cumprir parcialmente, pelo gue a BMW Bank GmbH gera
menos receitas ou incorre em perdas. O risco de inadimpléncia representa, de longe, a maior parte do
risco de inadimpléncia de contraparte da BMW Bank GmbH. Na BMW Bank GmbH, o risco de migracdo
representa o risco de deterioracao da fiabilidade crediticia dos clientes, concessionarios ou importadores,
resultando no aumento do provisionamento de riscos. Por outro lado, existe a oportunidade de realizar
perdas ou rendimentos mais baixos se a contraparte entrar em inadimpléncia ou melhorar a sua qualidade
de crédito menos do que o previsto.

Em 2024, a economia continuou a evoluir de forma negativa, especialmente na Alemanha.
Consequentemente, apds a normalizacao dos niveis historicamente baixos, ocorreu um efeito adicional
de natureza ciclica, resultando num aumento das taxas de incumprimento e nos pagamentos em atraso
nos negocios em volume. Desde meados do ano, € possivel observar uma estabilizacdo. No entanto,
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devido as atuais incertezas politicas e econémicas na Alemanha, espera-se uma nova deterioracdo em
2025. A situacao de rentabilidade dos concessionarios continua positiva devido ao aumento dos precos
dos veiculos usados, associado as dificuldades de fornecimento. No entanto, essa situacao favoravel, que
se reflete na Weak Dealer Ratio, ndo conseguira se dissociar do desenvolvimento econdmico global.
Assim, devido as perspetivas econdmicas para 2025, espera-se uma reversao da tendéncia e uma
deterioracdo desse indicador. Este risco é enfrentado com um sistema de alerta precoce e monitorizacao
desenvolvido, que permite identificar rapidamente desenvolvimentos negativos. Consequentemente, os
efeitos descritos ja foram considerados na provisao para riscos.

A gestao do risco de crédito esta integrada nos processos de gestao do risco, na informacao sobre o risco
e no calculo da capacidade de assuncao do risco. Por exemplo, o risco de incumprimento no contexto da
concessao de empréstimos é gerido através de regulamentos de autorizacao e de limites de aprovacao
em funcao do montante da exposicao, do contetido do risco e do valor da garantia.

A avaliacao da solvabilidade no contexto do negocio de financiamento a clientes e leasing é realizada
através de sistemas de pontuacao. Estes sao regularmente validados e constituem a base para uma
avaliacao e uma gestéo precisas e coerentes do risco de crédito e para a afetacao de posicdes a niveis de
notacd@o adequados ao risco. A fiabilidade crediticia dos concessionarios e importadores é igualmente
avaliada através de um procedimento de notacdo interna. A avaliacao inclui tanto a fiabilidade crediticia
material, baseada em indices das demonstracdes financeiras anuais, como fatores qualitativos, como a
fiabilidade da relacdo comercial.

Em funcdo da notacado de crédito, as operacdes de crédito da BMW Bank GmbH s&o objeto de garantias.
Os requisitos em matéria de garantias e os métodos de avaliacdo utilizados sdo definidos numa orientacao
geral, que é regularmente revista e ajustada, se necessario. Devido ao modelo de negodcios da BMW Bank
GmbH, os veiculos automoveis, em particular, servem para garantir compromissos. Por conseguinte, a
evolucdo do valor de mercado é continuamente analisada e as alteracdes relevantes na avaliacdo das
garantias sdo tidas em conta.

O risco de crédito é gerido, por um lado, através do célculo do valor atual dos custos-padrdo do risco no
momento da decisao de crédito, pelo que a perda esperada é conscientemente tida em conta como um
fator de custo na fixacdo do preco. Por outro lado, as alteracGes na solvabilidade que surgem durante o
prazo do crédito sao cobertas por procedimentos de provisionamento de riscos.

A BMW Bank GmbH implementou processos através dos quais 0s compromissos sao monitorizados em
termos das suas circunstancias economicas e garantias, cumprimento de limites, obrigacoes contratuais
e requisitos internos. Estes processos asseguram que 0s compromissos sao geridos de forma adequada
como créditos normais, de cuidados intensivos ou problematicos, de acordo com o seu conteudo de risco.

No que diz respeito aos riscos de sustentabilidade, os riscos climaticos e ambientais fisicos e transitorios,
em particular, podem ter um impacto negativo nos parceiros contratuais da BMW Bank GmbH e,
conseqguentemente, no risco de crédito do banco, por exemplo, através de influéncias negativas no seu
modelo de negocio ou do aumento do desemprego em determinados setores ou regides. A elevada
diversificacao do financiamento a clientes e do negocio de leasing limita o impacto potencial dos riscos
de sustentabilidade na BMW Bank GmbH. A integracdo de pontuacdes e classificacbes externas de
sustentabilidade esta planeada como parte da avaliacdo dos riscos de sustentabilidade no financiamento
de clientes gerido individualmente. Para o financiamento de concessionarios e importadores, os riscos de
sustentabilidade sdo tidos em conta através de uma avaliacdo qualitativa. Com base num questionario
ESG, que é parte integrante do processo de crédito, é feita uma avaliacdo da extensdo em que 0s
comerciantes e importadores estao expostos a possiveis efeitos negativos dos riscos de sustentabilidade
no que diz respeito a situacdo patrimonial, financeira ou de resultados. O questionario ESG contém
igualmente uma pontuacdo ESG quantitativa. Esta situacé@o é controlada e tida em conta na gestao do
risco de crédito.

Como parte da capacidade de suportar riscos na perspetiva econdmica, o risco de crédito é avaliado e
gerido através da determinacao da perda inesperada (Credit Value-at-Risk, CVaR) a nivel da carteira. A
perda inesperada é calculada utilizando um modelo interno de carteiras de crédito. O modelo simula uma
distribuicdo de perdas com base no modelo Credit Metrics e tem em conta ndo s6 o risco de
incumprimento e de migracao, mas também o risco de concentracao (de inadimpléncia da contraparte).
A evolucdo do CVaR ao longo do ano e a comparacao da utilizacdo e do limite em 31 de dezembro de
2023 e 2024 s3o apresentadas no Capitulo 4.4. A probabilidade de incumprimento (Probability of Default,
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PD) em que se baseia 0 modelo da carteira de crédito aumentou para 4,9%, em média, em 31 de
dezembro de 2024 (ano anterior: 4,7%). O ligeiro aumento foi principalmente causado por um aumento
nos pagamentos em atraso no financiamento ao cliente na Alemanha (clientes empresariais) € uma
deterioracéo na solvéncia de alguns importadores (principalmente no Médio Oriente e na América do Sul).
Em 31 de dezembro de 2024, a perda média em caso de incumprimento (LGD) incluida na carteira como
parametro adicional do modelo era ligeiramente inferior a do ano anterior em 0,7 pontos percentuais,
situando-se em 41,1%.

Na capacidade de absorcao de riscos da perspetiva normativa, o risco de crédito € tido em conta como
parte do indice de capital total através do crédito RWA (efeito sobre o montante do risco total), do déficit
de ajuste de valor IRBA (efeito sobre o indice de capital total) e dos ajustes de valor (efeito sobre a
demonstracao de resultados). Além disso, o CVaR esta incluido no critério quantitativo para determinar os
requisitos de capital da Coluna 2, especificos da instituicao (Pillar 2 Requirements, P2R) do Supervisory
Review and Evaluation Process (SREP).

Os gréficos seguintes apresentam uma visao geral da exposicdo ao crédito por mercado para as principais
areas de negocio, bem como uma agregacao por pais.

| 31122024 31.12.2023

Exposicao ao Exposicao ao

Segmento de atividade/mercado crédito crédito
MilhGes de euros MilhGes de euros

HF Alemanha 2.144,4 2.336,5
KF Alemanha 9.851,6 9.162,2
HF Espanha 475,0 446,5
KF Espanha 1.942,8 1.777,1
HF Italia 601,5 605,0
KF ltalia 3.604,6 3.367,6
HF Portugal 166,5 145,0
KF Portugal 292,1 315,0
Importadores 1.061,8 934,3

HF = financiamento do concessionario;
KF = financiamento do cliente
Exposicao ao crédito por mercados e areas de negécio

No final de 2024, a carteira de crédito representava 77,9% da exposicdo ao crédito no financiamento de
clientes e 22,1% no financiamento de concessionarios e importadores.

Portugal Sonstige (Importeure)
2% 5%
Italien
21%

Deutschland

Spanien 60%

12%

Distribuicao da exposicao ao crédito por pais
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A distribuicdo geografica da exposicao ao crédito revela uma clara concentracdo nos principais mercados
da BMW Bank GmbH, Alemanha, Espanha, Italia e Portugal, com os trés maiores mercados da Alemanha,
Espanha e Italia a representarem 92,5% da exposicao ao crédito. As outras regides devem-se a atividade
dos importadores e contribuem com 5,3% para a exposicao ao crédito.

Os principais indicadores de desempenho das areas de negoécio Financiamento a Clientes e
Financiamento a Concessionarios, relativos a qualidade da carteira, a taxa de incumprimento e ao racio de
debilidade dos concessionarios, sao apresentados na tabela seguinte. Registou-se uma ligeira
deterioracao no financiamento a clientes (dentro das margens de flutuacao normais) e uma melhoria no
financiamento a concessionarios.

Financiamento a clientes (Overdue Rate) 1,6 % 1,4 %
Egt?g)mamento a concessionarios (Weak Dealer 19% 2.0%

Evolucdo dos parametros de risco ‘Overdue Rate’ e ‘Weak Dealer Ratio’

4.3.1.2 Risco de contraparte e de emitente

Na BMW Bank GmbH, o risco de contraparte representa o risco de incumprimento ou de deterioracéo da
qualidade de crédito do parceiro contratual de investimentos a ordem e a prazo, bem como das
contrapartes de derivados de taxas de juro. O risco do emitente consiste no risco de inadimpléncia ou
deterioracdo da qualidade de crédito de um emissor de titulos, ou seja, as obrigacées de juros e de
reembolso devidas sobre titulos em carteira nao sao cumpridas.

A BMW Bank GmbH mantém a liquidez para assegurar as suas atividades comerciais. Este valor é
investido em depositos diarios e a prazo em bancos, em créditos sobre empresas de servicos financeiros
e em titulos ou depositados sem risco no banco central, no &mbito da gestao corrente. O departamento
de tesouraria também gere o risco de taxa de juro da BMW Bank GmbH através de derivados de taxa de
juro. As transacOes efetuadas dao origem a riscos da contraparte e do emitente. Este aspeto esta
integrado nos processos de gestao do risco, na informacao sobre o risco e no calculo da capacidade de
assuncao do risco.

Como parte da capacidade de assuncao de riscos na perspetiva econdémica, o risco da contraparte e do
emitente é coberto pelo célculo de perdas inesperadas (CVaR) no modelo interno de risco de crédito. Na
perspetiva normativa, esta situacao é tida em conta no indice de capital total através dos RWA de crédito
(efeito sobre o montante total do risco) e da influéncia do CVaR no critério quantitativo para o P2R (efeito
sobre os requisitos de capital).

Além disso, os riscos do emitente e da contraparte sao limitados a nivel da exposicao individual através de
limites do emitente e da contraparte.

4.3.1.3 Risco de garantia

O risco de garantia descreve o risco de uma possivel perda de valor da garantia do crédito durante a
vigéncia do contrato.

A BMW Bank GmbH utiliza margens de avaliacdo para todos os tipos de garantias. As perdas devido a
flutuacdo dos valores das garantias sao tidas em consideracao no calculo dos parametros de risco de
crédito (LGD) (a menos que sejam derivados de requisitos regulamentares), que sao utilizados como parte
da avaliacdo da capacidade de assuncao de risco (CVaR na perspetiva econdmica ou Credit RWA para as
carteiras da Fundacdo IRBA na perspetiva normativa). Na perspetiva normativa, esta situacédo é tida em
conta no indice de capital total também através da influéncia do CVaR no critério quantitativo para o P2R
(efeito sobre os requisitos de capital).
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4.3.1.4 Risco de pais ou de transferéncia

O risco pais esta relacionado com incumprimentos por parte dos parceiros contratuais devido a uma
faléncia anterior do pais em que o parceiro contratual esta domiciliado. O risco de transferéncia inclui o
risco de transferéncia em sentido estrito e o risco de convertibilidade. Refere-se ao risco de um governo
restringir os fluxos de capital, limitando, assim, a exportacao de fundos através das fronteiras do pais (no
caso do risco de transferéncia em sentido estrito) ou a conversao da moeda local em moeda estrangeira
(no caso do risco de convertibilidade) e, assim, € impedido o reembolso dos créditos.

As atividades da BMW Bank GmbH estdo concentradas na zona euro. No entanto, existem riscos
nacionais e de transferéncia fora da zona euro no financiamento de importadores.

O risco pais e de transferéncia é integrado nos processos de gestdo de riscos através de uma sobretaxa
do pais integrada na probabilidade de incumprimento (PD), que influencia a categorizacao da notacao. Ao
ter em conta os graus de notacdo no modelo da carteira de crédito (CVaR), o risco de pais e o risco de
transferéncia sdo mapeados na capacidade de suporte de risco na perspetiva econdmica. Na perspetiva
normativa, esta situacao é tida em conta no indice de capital total através da influéncia do CVaR no critério
quantitativo para o P2R (efeito sobre os requisitos de capital).

O seguro de risco de pais € também subscrito numa base casuistica para compromissos com um elevado
risco de pais ou de transferéncia.

4.3.1.5 Risco de concentracao de inadimpléncia da contraparte

A BMW Bank GmbH geralmente entende o risco de concentracdo de incumprimento da contraparte como
0 perigo a que se expde devido a distribuicao desigual de créditos.

O modelo de negdcio da BMW Bank GmbH enquanto instituicdo financeira vinculada ao fabricante esta
estreitamente ligado a assuncdo de concentracdes de risco. As concentracdes existem principalmente
em relacdo ao setor, aos produtos oferecidos e através da relacdo com o BMW Group. A BMW Bank
GmbH assume conscientemente estes riscos de concentracao, a fim de utilizar os seus conhecimentos
especializados de forma orientada para a criacao e expansao de vantagens competitivas.

A BMW Bank GmbH esta exposta ao risco de incumprimento da contraparte devido a concentracao de
créditos em parceiros contratuais, setores, produtos, paises ou regides geograficas e devido a
concentracdo de garantias em veiculos. A BMW Bank GmbH aceita este risco de concentracao de
contrapartes associado ao modelo de negécio, a fim de apoiar as vendas do BMW Group e a rede de
concessionarios BMW e de gerar maiores lucros através da concentracao e especializacao.

No ambito da gestdo das transacoes individuais, o risco de concentracdo do incumprimento da
contraparte nos dominios do financiamento dos concessionarios e da tesouraria é gerido através da
fixacao e do acompanhamento de limites para os concessionarios, contrapartes e emitentes individuais.

O risco de concentracdo do incumprimento da contraparte é igualmente integrado nos processos de
gestao do risco, na informacdo sobre o risco e na capacidade de assuncdo do risco numa perspetiva
econdmica e normativa, tendo em conta as concentracdes no modelo interno de risco de crédito, por
exemplo, através da analise das unidades mutuarias ou da utilizacdo de garantias para obter LGD (perda
dada a inadimpléncia). O risco de concentracdo do incumprimento da contraparte é igualmente analisado
no ambito dos testes de esforco.

4.3.2 Riscos de precos de mercado

Os riscos de preco de mercado referem-se a perda potencial devido a alteracdes desfavoraveis nos precos
de mercado ou nos pardmetros que influenciam os precos. A BMW Bank GmbH diferencia entre as
principais subcategorias de risco de valor residual, risco de concentracédo de valor residual, risco de taxa
de juro e risco de ajustamento da avaliacao de crédito.
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4.3.2.1 Risco de valor residual

O leasing & um instrumento de financiamento estrategicamente importante para veiculos novos e usados
para a BMW Bank GmbH. O valor residual, que é determinado no inicio do contrato de leasing, € um
parametro decisivo no calculo da prestacao de leasing. Existe um risco fundamental de que o valor residual
qguando o veiculo de leasing for vendido apos o final do contrato seja inferior ao previsto quando o contrato
foi celebrado. Por outro lado, existe uma oportunidade de realizar mais do que o valor residual previsto
guando o veiculo de leasing é vendido.

Os resultados de realizacdo no mercado de veiculos usados em 2024 ainda foram influenciados pela
chamada crise dos semicondutores. Em 2021 e 2022, a baixa disponibilidade de semicondutores e outros
produtos preliminares levou a restricdes continuas na producéo de veiculos €, por conseguinte, a uma
escassez de oferta no mercado automovel. Como conseguéncia, nos Ultimos anos, os precos dos veiculos
usados aumentaram significativamente. Ao longo de 2023, com a nova disponibilidade dos produtos
semicondutores, iniciou-se finalmente um movimento corretivo oposto. Com o alivio geral do mercado, o
nivel médio de precos dos veiculos usados diminuiu. No inicio da correcado, foram observadas reducdes
de precos consideraveis.

Em 2024, o nivel geral de precos no mercado de veiculos usados continuou elevado em comparacao com
0 periodo pré-crise, mas 0 movimento corretivo iniciado em 2023 prosseguiu, embora com intensidade
reduzida. Ao longo do ano, foi observado um declinio continuo nos resultados médios de realizacdo. Como
a correcao do mercado ainda nao esta concluida em 2024, a BMW Bank GmbH mantém a sua proviséo
para risco residual num nivel elevado. A proporcao de veiculos elétricos nos novos contratos de leasing,
bem como na carteira atual, foi de cerca de um terco, ou ligeiramente superior. Em relacao aos resultados
de realizacdo desses veiculos, apenas podem ser feitas afirmacdes gerais com base em experiéncias
empiricas, e isso com algumas limitacdes, uma vez que, atualmente, no caso dessas motorizacoes, a
guantidade de veiculos de leasing devolvidos ainda € dominada por um nuamero reduzido de modelos. De
maneira geral, os resultados de realizacdo seguiram a tendéncia descrita acima, sendo gue 0 movimento
corretivo de 2023 continuou sem ser interrompido neste caso. A evolucao dos riscos de valor residual dos
veiculos elétricos € acompanhada de perto e avaliada regularmente, nomeadamente através de analises
de cenarios.

Em principio, o céalculo das previsdes de valor residual segue um processo em varias fases. Na primeira
fase, é efetuada uma estimativa interna do valor de mercado futuro (valor residual de base) com base em
dados historicos, internos e externos do mercado. Na segunda etapa, € determinado o valor residual
contratual (Contractual Residual Value, CRV), que constitui a base para o célculo das prestacdes mensais
para o cliente. Durante o periodo de vigéncia do contrato, a previsao interna é regularmente atualizada
com base nas informacdes disponiveis no momento da reavaliacdo (Adjusted Market Prognosis, AMP).

O risco do valor residual é gerido, por um lado, através do processo de fixacdo do valor residual acima
referido. Para o efeito, um grupo de trabalho da BMW Bank GmbH analisa, avalia, revé e ajusta os valores
residuais de base existentes ou novos. Em segundo lugar, os diferentes valores residuais (base, CRYV,
AMP) constituem a base para uma gestao adequada do risco de valor residual na BMW Bank GmbH. A
distincao entre o valor residual de base e o CRV permite que uma parte do risco do valor residual seja
transferida para a BMW AG ou para terceiros (p. ex., concessionarios) com base numa partilna de lucros e
perdas (Profit and Loss Sharing Agreement, PLSA) contratualmente definida. Além disso, o PGA
(prognostico de mercado ajustado) constitui a base para o calculo da provisao para risco residual. Isto
assegura que as perdas esperadas ao longo da vigéncia do contrato sao reconhecidas no provisionamento
de riscos de valor residual.

E dada especial atencéo ao tratamento dos riscos de sustentabilidade em relaco a mobilidade do futuro
e ao seu impacto no risco de valor residual. Prevé-se que uma mudanca induzida pela oferta de tipos de
propulsdo para veiculos eletrificados conduza a ajustamentos de precos correspondentes no mercado de
automaéveis usados, o que, por sua vez, podera influenciar o risco de valor residual. A BMW Bank GmbH
desenvolveu e implementou métodos e processos especiais para avaliar e gerir adequadamente os
aspetos de sustentabilidade do risco de valor residual. Por exemplo, sao utilizadas varias analises de
cenarios para ter em conta prémios ou descontos sobre o valor residual de base.

Como parte da capacidade de suportar riscos na perspetiva econémica, o risco de valor residual é avaliado

e gerido através do calculo da perda inesperada (Residual Value-at-Risk, RVaR). O RVaR é calculado como
a diferenca entre o0 AMP e o pior valor de mercado possivel, que é determinado utilizando um modelo de
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volatilidade. As perdas inesperadas ao nivel do veiculo sao, por conseguinte, influenciadas pelas
volatilidades do valor de mercado, pelas probabilidades de retorno correspondentes e pelos PLSA
aplicaveis. As correlacdes entre diferentes grupos de veiculos também sao tidas em conta a nivel da
carteira. A evolucdo do RVaR (célculo da perda inesperada) ao longo do ano e a comparacao da utilizacao
e do limite em 31 de dezembro de 2023 e 2024 sdo apresentadas no Capitulo 4.4.

Na capacidade de suporte de risco na perspetiva normativa, o risco de valor residual é tido em conta como
parte do indice de capital total através do crédito RWA (efeito sobre o montante de risco total) e do
provisionamento de risco (efeito sobre a demonstracao de resultados). O RVaR também esta incluido no
critério quantitativo para determinar o P2R (efeito sobre os requisitos de capital).

Em 2024, os testes de esforco especificos por tipo de risco para o risco de valor residual incluiam a
simulacao dos efeitos de concentracoes de séries, aumentos de volume, uma alteracao da procura de
veiculos usados em funcao da tecnologia de acionamento para ter em conta possiveis riscos climaticos
transitorios, deterioracoes do AMP e a eliminacédo dos efeitos de diversificacdo. Além disso, os principais
fatores de risco dos riscos de valor residual da BMW Bank GmbH s&o analisados em varios cenarios de
esforco nos testes de esforco de tipo cruzado.

O guadro seguinte apresenta uma visao geral do risco de valor residual por mercado. A percentagem de
risco é de 64,6 % na Alemanha, 31,3 % em Espanha e 4,1 % em ltalia.

_ Risco de valor residual (RVaR) em milhoes de euros

Alemanha Espanha Italia
31.12.2024 204,9 99,3 13,0
31.12.2023 205,4 83,3 16,0

Distribuicao do risco de valor residual por mercado

4.3.2.2 Risco de concentracao do valor residual

O risco de concentracdo do valor residual refere-se a perda potencial que pode resultar de uma
concentracdo de contratos de leasing em determinados tipos de ativos em leasing.

No que diz respeito ao risco de concentracdo do valor residual da BMW Bank GmbH, o foco no setor
(industria automaovel) e a dependéncia do BMW Group (marcas e séries de veiculos) desempenham um
papel decisivo. A BMW Bank GmbH aceita este risco de concentracado do valor residual associado ao
modelo de negdcio, a fim de utilizar os conhecimentos especializados adquiridos através da estreita
relacdo com a BMW AG no que se refere a previsao exata do valor residual e a medicao e gestao eficientes
do risco do valor residual como uma vantagem competitiva no setor financeiro.

O risco de concentracdo do valor residual é tido em conta no processo de célculo do valor residual,
considerando os efeitos de volume. O nimero esperado de veiculos devolvidos de uma determinada série
ou modelo de veiculo é tido em conta tanto na determinacao do valor residual de base como na previsao
do AMP.

O modelo de risco de valor residual (RVaR) tem em conta as concentracdes de risco em relacdo as marcas
e as séries de veiculos, ou seja, uma carteira diversificada tem um impacto positivo no RVaR. Isto significa
que o risco de concentracao de valor residual é integrado tanto na perspetiva econdémica como na
perspetiva normativa da capacidade de suportar riscos. Os numeros-chave que sdo importantes para o
risco de valor residual (p. ex., nUmero de veiculos devolvidos, perda de valor residual por veiculo) sé@o
apresentados como parte do relatorio de risco ao nivel dos mercados da BMW Bank GmbH e para cada
série de veiculos. Isto mostra ao Conselho de Administracao as potenciais concentracoes de risco de valor
residual. Além disso, o risco de concentracao do valor residual é analisado como parte do conceito de
teste de esforco, considerando os cenarios de esforco correspondentes.
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4.3.2.3 Risco de taxas de juros

O risco de taxa de juro (decomposto nos principais tipos de risco: risco de prolongamento, risco de curva
de rendimento e risco de base de prazo) abrange a perda potencial que a BMW Bank GmbH pode sofrer
devido a uma alteracao das taxas de juro nos mercados monetario e de capitais. Por outro lado, existe a
possibilidade de tirar partido da evolucao favoravel do mercado e, assim, obter um resultado positivo na
transformacao da taxa de juro fixa.

Pode surgir um risco de taxa de juro se houver desfasamentos entre o periodo de juros fixos nos ativos e
nos passivos do balanco. A BMW Bank GmbH é uma instituicdo sem carteira de negociacao na acecdo
da lei bancaria alema (KWG), pelo que apenas esta exposta ao risco de taxa de juro na carteira bancéria.

A BMW Bank GmbH celebra contratos de crédito e leasing e refinancia-os através de depodsitos de
clientes, transacoes de ABS e empréstimos intragrupo e externos. Portanto, possui posicdes que vencem
juros em ambos os lados do balanco, com prazos e taxas de juros diferentes. O risco de taxa de juro dai
resultante é integrado nos processos de gestao do risco, na informacao sobre o risco e na capacidade de
assuncao do risco.

Do ponto de vista econdmico, o risco de renovacao e de curva de rendimentos € integrado utilizando o
‘Interest Rate Value-at-Risk’ (IRVaR), que é determinado através de uma simulacao histérica. Para este
efeito, sdo utilizados os fluxos de caixa esperados dos produtos ativos e passivos. O IRVaR é calculado
como a perda de valor atual da carteira com base em cenarios histéricos de taxas de juro e é, por
conseguinte, influenciado tanto pelas posicdes em aberto como pelos cenarios de taxas de juro utilizados.
Além disso, o risco da base do prazo € tido em conta através do valor em risco da base do prazo (TVaR).
A TVaR ¢é calculada como uma perda de valor atual decorrente de alteracées no “Tenor Basis-Spreads”,
que sao determinados utilizando um modelo de volatilidade. A evolucédo do IRVaR e TVaR ao longo do
ano e a comparacao da utilizacao e do limite em 31 de dezembro de 2023 e 2024 sdo apresentadas no
Capitulo 4.4.

Na capacidade de assuncao de riscos na perspetiva normativa, o risco da taxa de juro sera calculado de
acordo com a EBA/RTS/2022/10, tanto para o valor econdmico dos fundos proprios (Economic Value of
Equity, EVE) como para o risco da margem financeira (Net Interest Income, NII). Além disso, a perda de
valor atual decorrente do choque da taxa de juro de Basileia esta incluida no critério quantitativo para
determinar o P2R (efeito sobre os requisitos de capital no que respeita ao indice de capital total).

Além disso, a variacdo da margem financeira prevista em varios cenarios de taxas de juro adversas é
calculada e limitada no dambito da gestao periddica do risco de taxa de juro. As receitas liquidas de juros
sao calculadas ao longo de um periodo de trés anos civis, tendo em conta as normas contabilisticas locais.

Os testes de esforco especificos por tipo de risco para o risco de taxa de juro abrangem tanto o valor atual
como a perspetiva periodica. As posicoes abertas de taxa de juro estao expostas a varias alteracoes das
taxas de juro (p. ex., rotacdo da curva de rendimentos). S3o também analisados os efeitos da subida e
descida dos diferenciais de base dos prazos. Além dos testes de esforco especificos para cada tipo de
risco definidos internamente, também s&o calculados os cenarios do SOT regulamentar. Além disso, 0s
principais fatores de risco dos riscos de taxas de juros da BMW Bank GmbH sao analisados em varios
cenarios de esforco nos testes de esforco de tipo cruzado.

A BMW Bank GmbH cobre uma parte do risco de taxas de juros das transacdes subjacentes com base
numa carteira. Os ‘Payer Swaps’ s@o utilizados como instrumentos de cobertura. Mais informacdes sobre
cobertura de risco de taxa de juros podem ser encontradas nas Notas.

Devido ao prazo médio dos contratos de financiamento e de leasing de trés anos e ao ajustamento regular
e continuo das operacdes de cobertura a estrutura de risco da carteira, as alteracoes de valor futuras e
opostas podem ser cobertas de acordo com a estratégia de risco da empresa. Isto significa que se pode
assumir uma relacao de cobertura altamente eficaz.
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4.3.2.4 Risco de ajuste da avaliacao de crédito

No dmbito do seu refinanciamento, a BMW Bank GmbH emite titulos garantidos por ativos (ABS) através
da sociedade de proposito especifico Bavarian Sky S.A., Luxemburgo. Neste contexto, a BMW Bank
GmbH celebra swaps OTC com bancos externos. Uma deterioracdo da qualidade de crédito das
contrapartes dos derivados pode ter um impacto negativo no valor dos derivados. A perda de valor
absoluto potencial resultante dos derivados refere-se ao risco de ajustamento da avaliacdo do crédito e é
tanto maior quanto mais elevado for o valor do derivado.

O risco é integrado nos processos de gestdo do risco, na informacdo sobre o risco e na perspetiva
econdmica atraves do modelo de carteiras de crédito (CVaR) e na perspetiva normativa da capacidade de
suportar o risco através do calculo e planeamento dos requisitos de capital regulamentar (Credit Valuation
Adjustment, CVA).

4.3.3 Riscos de liquidez

A BMW Bank GmbH divide os seus principais riscos de liquidez em risco de insolvéncia e risco de custos
de refinanciamento. Em particular, sdo tidas em conta as caracteristicas e os efeitos especificos do tipo
de risco e os diferentes horizontes temporais. Além disso, a BMW Bank GmbH esta sujeita a um risco de
concentracdo de liquidez devido a sua concentracdo em determinadas fontes de refinanciamento. Uma
vez que nao existem atualmente posicoes de titulos, ndo existe neste momento um risco significativo de
liquidez do mercado.

Risco de insolvéncia Risco de custo de

Risco de que as obrigactes de pagamento nao possam ser

cumpridas atempadamente ou de forma incompleta (risco de Risco de que fundos de
||qu|dez Operac|ona|) reﬁnanClamentO adicionais sO

o possam ser obtidos em piores

intradiario curto prazo méedio condi¢cdes de refinanciamento

e longo prazo

Parte da gestao Matched Funding

Liquidity-at-Risk

olper:_:\:ionallde (LaR) Planeamento de
iquidez pelo liqui S _
Tesouro Liquidity N Kt“;l?ebzl Liquidity Value-at-Risk (LVaR)
Coverage Ratio et stable
(LCR) Funding Ratio
(NSFR)

Reparticao dos riscos de liquidez da BMW Bank GmbH

Para além da abordagem da ‘Liquidity-at-Risk’ (LaR) e do ‘Liquidity Coverage Ratio’ (LCR), o conceito de
‘Matched Funding’, que visa igualar os prazos entre os lados dos ativos e passivos do balanco, bem como
o ‘Net Stable Funding Ratio’ (NSFR), sdo aplicados e complementados por um planeamento de liquidez
continuo, incluindo cenérios adversos.

O LaR é calculado diariamente como a necessidade de liquidez em condicdes de enquadramento
adversas, com base em pressupostos internos, e comparado com a reserva de liquidez. Em 2024, o LaR
foi sempre coberto pela reserva de liquidez disponivel. Em 31 de dezembro de 2024, o LaR ascendia a
211,5 milhdes de euros (31 de dezembro de 2023: 498,0 milhdes de euros), uma reserva de liquidez de
791,9 milhdes de euros (31 de dezembro de 2023: 819,4 milhdes de euros), em comparacao. A utilizacao
da reserva de liquidez pelo LaR foi, por conseguinte, de 26,7% (31 de dezembro de 2023: 60,8%). As
rescisdes de contrato nao programadas e os incumprimentos de pagamento por parte dos parceiros
comerciais sao reconhecidos no LaR.

O LCR é calculado com base no ato delegado relativo ao requisito de cobertura de liquidez (Regulamento
(UE) n.° 2015/61, alterado pelo Regulamento (UE) n.° 2018/1620) e é comparado com os ativos de
elevada liquidez elegiveis. A fim de garantir o cumprimento diario do LCR, este é calculado
aproximadamente numa base diéria. Foi fixado um objetivo minimo de 110,0 % para cobrir as flutuacoes.
A liguidez da BMW Bank GmbH néo foi posta em causa em nenhum momento em 2024. O racio LCR foi
sempre superior ao racio minimo regulamentar de 100,0%. Em 31 de dezembro de 2024, o LCR era de
263,1% (31 de dezembro de 2023: 187,7%).
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O risco do custo de refinanciamento ¢ tido em conta nos processos de gestdo de risco e no reporte de
risco e é integrado na capacidade de assuncao de risco de uma perspetiva econdémica utilizando o
Liguidity Value-at-Risk (LVaR). Na perspetiva normativa, esta situacao é tida em conta no indice de capital
total também através da influéncia do LVaR no critério quantitativo para o P2R (efeito sobre os requisitos
de capital). A evolucao do LVaR ao longo do ano de 2024 e a comparacao da utilizacao e do limite em 31
de dezembro de 2023 e 2024 sao apresentadas no Capitulo 4.4.

A fim de garantir uma diversificacdo adequada dos passivos e minimizar assim o risco de concentracdo de
liquidez, a BMW Bank GmbH esforca-se por atingir uma combinacao de refinanciamento pré-definida a
partir especialmente de depdsitos, transacoes de ABS, empréstimos entre empresas e outros passivos.
As transacdes de ABS e os ativos por eles titularizados sdo plenamente tidos em conta no conceito de
capacidade de absorcao de riscos. No caso de uma crise de liquidez, se existirem créditos livres suficientes
disponiveis, a BMW Bank GmbH poderia adquirir o titulo ABS diretamente do veiculo de finalidade especial
como parte de uma nova transacao ABS, a fim de deposita-lo como garantia no Banco Central Europeu e
receber ativos liquidos como parte de um programa de licitacéo (transacdo de mercado aberto ABS).

Os riscos ESG podem ter um impacto negativo na posicao de liquidez da BMW Bank GmbH. Por exemplo,
estes podem levar a uma saida inesperada de depodsitos de clientes ou a perda de fontes de
refinanciamento ou a custos de refinanciamento mais elevados no caso de perda de imagem da BMW
AG. Os perigos colocados pelos riscos ESG sdo contrariados por medidas de atenuacéo do risco, tais
como uma reserva de liguidez adequada ou a gestao do risco de custos de refinanciamento na anélise da
capacidade de suporte do risco econémico.

No &mbito dos testes de esforco especificos do tipo de risco para riscos de liquidez, foram calculados
requisitos de liquidez adicionais em 2024 devido a uma perda parcial de financiamento entre empresas, a
um aumento nas saidas de depdsitos, a uma colocacdo incompleta de ABS, a um aumento nos
incumprimentos de pagamento, a uma diminuicao os valores residuais dos retornos de arrendamento e
inadimpléncias adicionais em compromissos de emprestimo determinam o horizonte de sobrevivéncia.
Além disso, em relacdo A carteira de depositos, foi simulado um “Bank Run” no dmbito dos célculos
trimestrais de testes de esforco. Os cenarios analisados abrangem também os aspetos de risco de
concentracao de liquidez e de sustentabilidade. Além disso, € analisado o impacto dos aumentos dos
spreads entre empresas e a transmissao mais rapida dos aumentos dos spreads no ambito da atividade
de deposito sobre o risco de custos de refinanciamento (LVaR). Além disso, os principais fatores de risco
dos riscos de liquidez da BMW Bank GmbH sdo analisados em vérios cenarios de esforco nos testes de
esforco de tipo cruzado.

4.3.4 Riscos operacionais

A BMW Bank GmbH define o risco operacional como o risco de perdas causadas pela inadequacao ou
falha de processos internos, pessoas, sistemas ou eventos externos, incluindo riscos legais. Isto inclui as
subcategorias de riscos de conformidade e juridicos, riscos de informacao, riscos de terceiros, riscos de
projeto e riscos de modelo. O risco comercial e o risco estratégico ndo se enguadram na definicao de risco
operacional.

O risco de conformidade e juridico é o risco de perdas e sancdes legais ou regulamentares causadas pelo
incumprimento ou violacado de leis e regulamentos, normas e regras de conduta ou pela incapacidade de
satisfazer as expectativas das autoridades de supervisao.

O risco de informacéo é o risco de perda causado por uma violacdo da confidencialidade, integridade e
disponibilidade dos dados e da informacao.

O risco de terceiros é o risco de perdas causadas por interrupcao ou falha de um prestador de servicos.
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O risco de projeto & o risco de perdas causadas por acontecimentos ou circunstancias que resultam,
nomeadamente, de pressupostos de planeamento nao confirmados e que tém efeitos na realizacdo dos
objetivos do projeto em termos de custos, prazos e qualidade durante a execucao do projeto.

O risco de modelo é o risco de perdas causadas por fraguezas do modelo e deficiéncias do modelo (risco
de modelo primario) ou utilizacao inadequada de um modelo corretamente desenvolvido e implementado
(risco de modelo secundario).

Como parte da gestao de riscos operacionais, a BMW Bank GmbH definiu os chamados responsaveis
OpRisk para cada departamento, gue garantem que os casos de danos ocorridos e possiveis cenarios de
risco sao devidamente reportados e registados, incluindo a probabilidade de ocorréncia, a quantidade de
danos e possiveis contramedidas. Num processo de revisao regular e anual, 0os cenarios de risco
existentes sao também revistos em conjunto com todos os responsaveis OpRisk e, se necessario, sdo
identificados cenarios adicionais.

Os riscos significativos €, se necessario, as medidas de reducao dos riscos sdo apresentados e discutidos
no Comité de Risco. Além disso, o sistema de relatérios ad-hoc estabelecido garante que a direcdo é
informada com a rapidez necessaria. A gestdo dos riscos operacionais esta igualmente ligada ao sistema
de controlo interno da BMW Bank GmbH.

Como parte da capacidade de suportar riscos na perspetiva normativa, o risco operacional é tido em conta
na determinacao e planeamento dos requisitos regulamentares de capital em relacdo ao racio de capital
total (efeito sobre o montante total do risco). Para este efeito, & utilizado o método normalizado em
conformidade com o CRR. A base de célculo para esta abordagem ¢ a média de trés anos do chamado
"indicador relevante", que deve ser calculado a partir de determinadas rubricas da demonstracao de
resultados. O risco operacional é tido em conta na perspetiva econémica da analise da capacidade de
suporte de risco, utilizando o requisito de capital de acordo com o método normalizado. Por sua vez, o
Operational Value-at-Risk (OpVaR) influencia o critério quantitativo para o P2R (efeito sobre os requisitos
de capital) na perspetiva normativa. Além disso, as perdas estimadas no pior dos casos dos cenarios de
risco identificados sao tidas em conta na derivacao e validacao de uma reserva de risco adicional como
parte da apeténcia pelo risco para a perspetiva economica. A evolucao do OpVaR ao longo do ano e a
comparacao da utilizacdo e do limite em 31 de dezembro de 2023 e 2024 sao apresentadas no Capitulo
4.4,

Os testes de esforco especificos por tipo de risco para o risco operacional incluem a simulacédo dos efeitos
do aumento das probabilidades de ocorréncia para diferentes cenarios de risco. Além disso, os principais
fatores de risco dos riscos operacionais da BMW Bank GmbH s&o analisados em varios cenarios de
esforco nos testes de esforco de tipo cruzado.

Um inventario de modelos é criado como parte de um processo anual de inventario de modelos. A BMW
Bank GmbH considera o risco de modelo para modelos cujos resultados tenham um impacto direto nas
decisdes comerciais ou estratégicas da BMW Bank GmbH. Os riscos de modelo sao, entre outras coisas,
mitigados por meio de validacdes regulares de modelos e sdo geridos através da gestao de riscos
operacionais. O risco de modelo dos modelos da BMW Bank GmbH é revisto, avaliado e, se necessario,
reidentificado anualmente no ambito dos processos de gestao do risco operacional. Além disso, o risco
do modelo é implicitamente tido em conta através de especificacdes e calibracoes conservadoras do
modelo na perspetiva econémica e normativa da analise da capacidade de assuncao de riscos. Além disso,
uma sobretaxa para o risco do modelo resultante do planeamento de capital é tida em conta como parte
da apeténcia pelo risco para o racio de capital total.

O risco de concentracao operacional é gerido através de processos e estruturas especificos, tais como a
gestao orientada do risco de TI. Além disso, no @mbito da capacidade de assuncao de riscos na perspetiva
economica, é assegurada uma cobertura suficiente do risco de concentracao operacional pelos fundos
proprios, tendo em conta as perdas mais graves estimadas dos cenarios de risco, que sao totalizadas sem
ter em conta os efeitos da diversificacado. Adicionalmente, o risco de concentracao operacional € também
analisado no ambito dos testes de esforco especificos por tipo de risco e por tipo de risco cruzado.
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Os riscos de sustentabilidade relacionados com o clima e o ambiente, a responsabilidade social e a gestdo
empresarial (riscos ESG) sdo abrangidos pelos atuais processos de gestdo do OpRisk. Os riscos fisicos,
climaticos e ambientais sdo também geridos pela ‘Business Continuity Management’ (BCM).

4.3.5 Outros tipos de risco

Os outros tipos de risco da BMW Bank GmbH s&o essencialmente geridos no &mbito da gestao dos tipos
de risco acima descritos.

4.3.5.1 Risco de colocacao

O risco de colocacdo aquando da emissao de titulos inclui o risco de uma colocacao incompleta no
mercado ou de uma colocacao a custos acrescidos.

O risco de colocacdo no contexto das transacoes de instrumentos de divida titularizados conduz a um
risco de custo de refinanciamento, ou seja, o risco de spreads de refinanciamento mais elevados. O risco
de colocacdo é tido em conta nos processos de gestao do risco e nos relatorios de risco. Para além do
processo de gestdo regular, os riscos de colocacdo sao tidos em conta através de testes de esforco ABS
situacionais, analisando as consequéncias de uma colocacao ABS incompleta e de aumentos do spread
entre empresas. Se uma transacao de ABS nao puder ser colocada no mercado, a BMW Bank GmbH
tenciona colocéa-la em transacdes de mercado aberto com o Banco Central Europeu (BCE).

4.3.5.2 Risco de exercicio de opcoes de clientes

O risco de exercicio de opcdes de clientes inclui o risco de perdas decorrentes de opcdes implicitas em
contratos de clientes. As opcoes implicitas surgem na BMW Bank GmbH devido a rescisdes antecipadas
ou tardias de contratos e no ambito dos chamados contratos Select, em que o cliente tem a opc¢édo de
devolver o veiculo a BMW Bank GmbH pelo valor residual contratual no final do prazo do contrato.

O risco de exercicio das opcoes dos clientes é incorporado nos modelos IRVaR, LVaR, LaR e ‘Matched
Funding’ como parte dos modelos de rescisao antecipada e, por conseguinte, é integrado nos processos
de gestao de risco, no relatério de risco e na analise da capacidade de suporte do risco numa perspetiva
economica e normativa. Os riscos decorrentes do direito de retorno dos contratos Select sao tidos em
conta no calculo do RVaR. Além disso, um aumento das taxas de rendibilidade é tido em conta nos testes
de esforco especificos por tipo de risco e entre tipos de risco.

4.3.5.3 Risco de negécio e de resultados

O risco de negocio e de resultados refere-se ao risco de os lucros realizados ficarem aquém das
expectativas devido a alteracoes no ambiente macroecondmico ou na situacao concorrencial. Os desvios
negativos resultam, por exemplo, de variacdes desfavoraveis do volume de negdcios, das margens ou dos
custos.

Muitos fatores podem influenciar a rentabilidade prevista da BMW Bank GmbH. Por conseguinte, os
desvios em relacao ao plano sao regularmente acompanhados no ambito dos relatorios atuais e do
processo de planeamento. No contexto da capacidade de assuncao de riscos, uma alteracdo da
rentabilidade tem um impacto direto no potencial de cobertura de riscos (calculado em termos de valor
atual) na perspetiva econodmica. As perdas do exercicio em curso reduzem igualmente o capital total na
perspetiva normativa. Neste Ultimo, o risco comercial e de resultados é igualmente tido em conta através
da anadlise dos cenarios adversos e dos desvios em relacao ao planeamento empresarial ai assumido.
Além disso, um prémio para o risco comercial resultante do planeamento empresarial é tido em conta
como parte da apeténcia pelo risco para o indice de capital total. Como parte dos testes de esforco
especificos do tipo de risco e do tipo de risco cruzado, os principais fatores de risco e retorno no que diz
respeito ao risco de negdcios e de resultados da BMW Bank GmbH sdo analisados e avaliados em varios
cenarios de esforco.

4.3.5.4 Risco estratégico

A BMW Bank GmbH define o risco estratégico como o risco resultante de decisdes estratégicas
fundamentais de gestao que podem ter um impacto significativo no desenvolvimento a longo prazo das
atividades comerciais €, por conseguinte, na continuidade da existéncia da BMW Bank GmbH. Isto inclui,
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por exemplo, uma fraca presenca no mercado, uma avaliacao incorreta dos segmentos de mercado ou
um endividamento excessivo.

Os objetivos estratégicos definidos sdo regularmente acompanhados no ambito do planeamento
empresarial. A introducdo de novos produtos ou projetos inclui também uma avaliacdo do impacto a longo
prazo na BMW Bank GmbH. Em caso de indicacdes do planeamento empresarial quanto a
desenvolvimentos estratégicos indesejaveis, a reserva de risco definida como parte da apeténcia pelo
rsco para a capacidade de assuncao de riscos nas perspetivas econdmicas garante uma capitalizacao
adequada e proporciona margem suficiente para o inicio de medidas corretivas. No conceito global de
teste de esforco, sdo analisadas possiveis deficiéncias na orientacdo estratégica e, se necessario,
corrigidas com medidas adequadas.

4.3.5.5 Risco para a reputacao

O risco reputacional é o risco de perdas devido a deterioracdo da imagem da banco aos olhos dos
proprietarios, clientes, funcionarios, parceiros comerciais, autoridades reguladoras ou do publico em geral.
Essa deterioracao pode originar impactos na situacao patrimonial, de resultados ou de liquidez, ou pode
ter efeitos ndo monetarios. Os riscos reputacionais podem surgir de outras categorias de risco ou ocorrer
de forma independente.

A BMW Bank GmbH identifica possiveis ameacas a sua reputacao e gere o risco reputacional de forma
adequada. Este processo é apoiado, entre outras coisas, pela definicdo e monitorizacao de sinais de alerta
precoce adequados, por exemplo, com base numa anélise dos meios de comunicacao social ou na
satisfacao dos clientes. Como parte do conceito de teste de esforco, o risco de reputacdo é tido em conta
nos testes de esforco especificos por tipo de risco para os riscos operacionais. Além disso, os riscos de
reputacao sao também analisados no que respeita a uma possivel retirada de depdsitos nos cenarios de
risco de liquidez, como o chamado cenario de "Bank Run". Por outro lado, nos testes de esforco de risco
cruzado, os riscos de reputacao sao por vezes especificamente analisados e considerados como parte do
ambito do esforco.

A fim de gerir ativamente o risco de reputacao, sdo analisados os possiveis efeitos da estratégia
empresarial na reputacdo da BMW Bank GmbH. Os principios estratégicos da BMW Bank GmbH,
orientados, entre outros, para a melhoria flexivel e continua dos processos e das Tl, bem como o0 empenho
irrestrito no cumprimento dos requisitos regulamentares, servem para salvaguardar a elevada reputacao
da BMW Bank GmbH no futuro.

Na sua qualidade de empresa cativa de um fabricante de automoveis, a BMW Bank GmbH também esta
ciente de que existe um potencial risco de reputacao para o banco, especialmente no que diz respeito as
alteracdes climaticas e a sustentabilidade. O BMW Group estabeleceu para si proprio objetivos ambiciosos
em matéria de sustentabilidade. A BMW Bank GmbH apoia a concretizacdo destes objetivos através do
financiamento de veiculos BMW sustentaveis e amigos do ambiente.

4.3.5.6 Outros riscos de (intra)concentracao

Para além dos riscos de incumprimento da contraparte, de valor residual, de liquidez e de concentracao
operacional ja explicados, os outros riscos de (intra)concentracdo dizem respeito, em especial, a
concentracdes de risco de lucros resultantes da dependéncia das vendas de veiculos do BMW Group. A
BMW Bank GmbH aceita conscientemente as concentracées de risco de lucros resultantes do seu
modelo de negodcio, a fim de utilizar os seus conhecimentos especiais de forma direcionada para
estabelecer e expandir vantagens competitivas. As atuais concentracdes de risco de lucros sao analisadas
no ambito dos testes de esforco, determinando os efeitos de uma insolvéncia (puramente hipotética) da
BMW AG sobre a posicéo de risco e de lucros da BMW Bank GmbH.
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4.3.5.7 Risco de interconcentracao

O risco de interconcentracdo refere-se ao risco de concentracdo resultante das dependéncias ou
interacdes entre diferentes tipos de risco (p. ex., risco de incumprimento da contraparte e risco de valor
residual). Estes podem resultar, quer de fatores de risco comuns (p. ex., 0 volume de valores a receber de
negdcios de leasing), quer de fatores de risco interdependentes (p. ex., LGD e AMP).

Para ter em conta o risco de interconcentracdo, a BMW Bank GmbH utiliza uma agregacéo conservadora
do potencial de risco global na perspetiva econdmica da capacidade de suporte de risco, ou seja, sem
diversificacdo entre os tipos de risco individuais. Em segundo lugar, a interacao dos fatores individuais de
risco e de resultados é tida em conta na perspetiva normativa e é regularmente analisada e avaliada no
ambito de testes de esforco de tipo cruzado.

4.4 Capacidade de assuncao de riscos

A BMW Bank GmbH considera a capacidade de assuncdo de riscos numa perspetiva econdémica e
normativa. A perspetiva econdmica baseia-se na premissa da protecdo dos credores quando 0s riscos se
concretizam. O objetivo da perspetiva normativa € assegurar o cumprimento, numa perspetiva de futuro,
dos principais requisitos regulamentares em matéria de fundos préprios.

A BMW Bank GmbH utiliza métodos internos, em conformidade com as normas em vigor, para avaliar a
capacidade de assuncdo de riscos numa perspetiva econdmica. O capital econdmico (potencial de risco)
€ medido utilizando varios métodos de valor em risco com um nivel de confianca de 99,98% e um periodo
de detencao de um ano. Este risco € comparado com o potencial de cobertura de risco disponivel. A
capacidade de suportar riscos na perspetiva econdmica é determinada com base no valor atual.

Para efeitos de limitacdo, monitorizacao e controlo dos riscos numa perspetiva econdmica, sdo definidos
limites para os tipos de riscos classificados como materiais: risco de incumprimento da contraparte, risco
de valor residual, risco de taxa de juro (separados em risco de prolongamento e risco de curva de
rendimentos, bem como risco de prazo risco de base), risco de custo de refinanciamento e riscos
operacionais. A utilizacdo dos limites é controlada diaria ou mensalmente e comunicada ao Conselho de
Administracdo. Em 2024, a capacidade de assuncdo de riscos da BMW Bank GmbH foi sempre
assegurada do ponto de vista econdmico.

T_ipo_s_de !'isco Limite Utilizaca Utilizaca Limite Utilizacdo Uti!izag:
significativos o o ao
Milhdes  MilhGes MInoes  wMinges de

de euros  de euros Uros euros
Riscos de inadimpléncia da 15560 13934  896% 1.490,0 13397  89,9%
contraparte (CVaR)
Risco de valor residual (RVaR) 383,0 317,2 82,8% 511,0 304,7 59,6 %
Risco de extensdo e curva de 4740 3761 793% 3910 2450 62,7 %
rendimento (IRVaR)
Risco de base de prazo (TVaR) 21,0 11,1 52,9 % 32,0 6,2 19,4 %
Risco de custo de 40,0 217 543% 820 109 133%
refinanciamento (LVaR)
Riscos operacionais (OpVaR) 144,0 129,5 8999% 1390 124,3 89,4 %
Risco total 26180 22490 859% 2%% 20308 768%
Ffotenmal de cobertura de 4.859,1 4.687,6
riscos
Utilizacao do potencial de 46,28 % 43,32 %

cobertura de riscos

Capacidade de absorcao de riscos da BMW Bank GmbH numa perspetiva econémica
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Para além dos limites, é definida a chamada "Minimum Risk Buffer" para a capacidade de assuncéao de
riscos na perspetiva econodmica. Este valor representa o montante minimo pelo qual o potencial de
cobertura de risco existente deve sempre exceder o limite global atribuido ao capital econdmico. Desta
forma, garante-se que a BMW Bank GmbH mantém capital suficiente para os casos em que & inevitavel
um aumento dos limites durante o ano. A reserva minima de risco contém uma reserva para
desenvolvimentos imprevisiveis, uma reserva para o risco operacional que excede o potencial de risco
com base no método padrao e também cobre, entre outras coisas, riscos intangiveis (p. ex., risco de
manutencao).

O gréfico seguinte apresenta a evolucdo dos principais riscos para a BMW Bank GmbH numa perspetiva
econdmica ao longo de 2024.

in TEUR

- o= (V3R o == RVaF IRVaR TVaR e=@em|VaR e=e==(OpVaR

Evoluciao dos riscos materiais da BMW Bank GmbH na perspetiva econémica em 2024

Os riscos de inadimpléncia da contraparte (CVaR) registaram um aumento ao longo de 2024, com base
no desenvolvimento do portfolio. Este facto deve-se, em particular, a evolucdo do financiamento dos
concessionarios e importadores na Alemanha, onde o volume global da carteira e a concentracéao
aumentaram ao longo do ano. O prejuizo inesperado no risco de valor residual (RVaR) manteve-se estavel
ao longo do ano, apesar de algumas flutuacées mensais. O risco de taxa de juro (IRVaR, TVaR) aumentou
em 2024, apds uma utilizacao baixa dos limites no inicio do ano (utilizacdo do IRVaR a 31 de janeiro de
2024: 52%), alinhando-se com a apeténcia pelo risco e a estratégia. Para riscos operacionais (OpVaR), o
valor subjacente de acordo com a Abordagem Padrao de Basileia aumentou ligeiramente apods a
aprovacao das demonstracGes financeiras anuais de 2023 em julho de 2024. O risco de custos de
refinanciamento (LVaR) manteve-se, com algumas flutuacdes, a um nivel relativamente baixo.
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Para avaliar a capacidade de risco de uma perspetiva normativa, a BMW Bank GmbH analisa o
cumprimento dos requisitos regulamentares de capital para o indice de capital total, o indice de divida, o
limite de créditos avultados e o risco de taxa de juro, de acordo com o ‘Supervisory Outlier Test’ (SOT).
Para o efeito, a evolucao futura dos racios de capital acima referidos & simulada num cenario de base e
em varios cenarios adversos ao longo de um periodo de trés anos, integrados no processo de
planeamento de capital da BMW Bank GmbH. Sao tidos em conta todos os riscos significativos suscetiveis
de afetar os racios de capital durante o horizonte de planeamento. A evolucdo, bem como os valores
planeados para trés anos, sao apresentados na ilustracado seguinte.

31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2026 | 31.12.2027

REAL Real
Indice de capital total 18,3 % 17,0 % 15,5 % 16,4 % 15,0 %
indice da divida 14,5 % 13,8 % 13,2 % 13,9 % 12,9 %
Limite de creditos 7.4% 14,4 % 18,8 % 7.9% 85 %
avultados
SOT EVE 4.2 % 6,7 % 7,0 % 6,9 % 7.4 %
SOT NIl 1,8 % 1,5 % 1,6 % 1,6 % 1,7 %

Desenvolvimento e valores planeados dos indicadores na perspetiva normativa (os valores planeados provém do
plano de 31 de dezembro de 2024)

Como parte da apeténcia pelo risco relativamente a capacidade de suportar riscos na perspetiva
normativa, a Comissao Executiva estabeleceu limites para o indice de capital total, o indice de divida e o
choque de taxas de juro. O cumprimento do limite de créditos avultados é assegurado através de limites
por mutuario ou grupo de mutuarios relacionados. Além disso, no @mbito do planeamento do capital, séo
fixados limites para os futuros valores-alvo dos indices de capital, que devem ser respeitados no cenario
de base. A conformidade com os requisitos de capital regulamentares e os limites internos da BMW Bank
GmbH sao monitorizados como parte da atualizacao trimestral do planeamento de capital e comunicados
a administracao.

Em 2024, a capacidade de assuncao de riscos da BMW Bank GmbH foi sempre assegurada do ponto de
vista normativo. De acordo com os resultados do planeamento anual de capital para os anos 2025-2027,
0s requisitos regulamentares de capital para o indice de capital total (em relacdo ao requisito necessidade
regulamentar de capital regulamentar de acordo com a supervisao nacional), o indice de divida, o limite de
créditos avultados e o risco de taxas de juros sdo cumpridos pela BMW Bank GmbH tanto no cenério de
base como nos cenarios adversos ao longo de todo o horizonte de planeamento.

Considerando os resultados do plano e o objetivo de uma alocacdo eficiente de capital proprio, foi
decidida, em 2024, a resolucao parcial da reserva para riscos bancarios gerais, de acordo com o 8 340g
do HGB, no valor de 150,0 milhdes de euros. Apesar dessa resolucdo, a BMW Bank GmbH mantém uma
solida estrutura de capital e uma reserva adequado em relacdo aos requisitos minimos regulatorios.

4.5 Planeamento da reestruturacao

A BMW Bank GmbH elabora anualmente um plano de recuperacdo de acordo com as disposicoes da Lei
de Recuperacdo e Resolucdo de Instituicbes e Grupos Financeiros (SAG). O plano de reestruturagcao
elaborado em 2024 para 2025 foi apresentado as autoridades de supervisao a 18 de dezembro de 2024.

O objetivo do planeamento da recuperacao é tornar os bancos mais resilientes em situacdes de crise,
analisando, numa fase inicial, possiveis cenarios de crise e 0 seu impacto no banco.

No émbito do planeamento da reorganizacao, foram definidos indicadores de reorganizacao relacionados
com o capital, a liquidez, os resultados e a qualidade dos ativos, bem como indicadores baseados no
mercado ou macroecondmicos, tendo como pano de fundo o perfil de risco da BMW Bank GmbH. Foram
definidos limites de correcdo elou sinais de alerta precoce para cada um dos indicadores. O objetivo é
utilizar os indicadores de reestruturacdo para identificar dificuldades econdémicas na BMW Bank GmbH
numa fase inicial e evitar uma crise em tempo Util utilizando os valores limite ou sinais de alerta precoce.
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Além disso, foram definidas opcdes de acdo com impacto na capitalizacao, na liquidez e nos resultados,
gue incluem uma analise qualitativa do impacto e da viabilidade, bem como uma avaliacao quantitativa. As
opcoes de acdo sao ladeadas por medidas de comunicacao correspondentes.

A adequacdo dos valores-limite definidos ou dos sinais de alerta precoce dos indicadores de
reestruturacao, os processos de escalonamento e tomada de decisdo associados e a eficacia das opcoes
de acdo foram comprovadas como parte da analise de esforco utilizando determinados cenarios de
esforco. Para o efeito, foi considerado um cenério de mercado, idiossincratico e combinado, que tem em
conta 0s encargos econémicos e financeiros decorrentes da atual situacédo geopolitica e econdmica. Os
cenarios de esforco refletem a natureza, o @mbito, a complexidade e o perfil de risco das atividades da
BMW Bank GmbH. A capacidade global de reestruturacéo é assegurada pela aplicacdo de medidas de
renovacao.

O acompanhamento dos indicadores de reestruturacéo e a integracdo dos processos de escalonamento
e de tomada de decisbes associados ao plano de reestruturacao no quadro de gestao de riscos existente
sao tidos em conta na organizacao escrita da gestao global do banco.

4.6 Sistema de controlo interno (IKS)

O sistema de controlo interno (IKS) € um componente essencial e necessario da governacao interna e da
gestao de riscos da BMW Bank GmbH e tem como principal objetivo a prevencao de riscos e perdas. O
IKS é considerado como parte integrante da cultura de risco da BMW Bank GmbH. Os requisitos para o
SCl e a sua concecdo decorrem principalmente das disposicdes da Lei Bancaria Alema (KWG), dos
Requisitos Minimos para a Gestao de Riscos (MaRisk), dos requisitos de supervisdo bancéria para as TI
(BAIT) e do Regulamento e da Diretiva relativos aos requisitos de capital (CRR, CRD). A responsabilidade
global pela concecao e eficacia do ICS na BMW Bank GmbH cabe ao Conselho de Administracéo. Este
processo é apoiado, a nivel operacional, pela direcao central do IKS, que é responsavel pela gestao central
do IKS na BMW Bank GmbH e estéa localizada na divisao de Gestdo de Risco. O sistema de controlo
interno segue uma abordagem orientada para 0s processos que garante que 0S Processos com um
conteudo de risco acrescido sdo apoiados por controlos-chave. O conteldo de risco de um processo é
determinado utilizando uma metodologia de filtro de risco de processo. A fim de garantir a adequacao da
concecao do controlo e a eficacia dos controlos, os controlos principais devem ser revistos regularmente
(normalmente anualmente) pelos responsaveis do IKS (os chamados defensores do IKS) e pela gestao
central do ICS-. Em 2024, a proporcao de controlos-chave testados como ineficazes foi inferior a 1% do
ambito total da auditoria, pelo que o IKS é considerado eficaz e adequado. Todos os colaboradores
contribuem para a eficacia do IKS através da execucao correta dos controlos.

4.7 Comunicacao de riscos

O Conselho de Administracdo € informado, no ambito da gestdo do risco, através de relatérios e
apresentacdes regulares, bem como numa base ad hoc, conforme necessario.

Um relatorio de risco diario informa a direcao sobre o risco de taxa de juro corrente e o risco de liquidez a
curto prazo.

O relatorio mensal sobre o risco apresentado ao Conselho de Administracdo contém os resultados do
controlo de todos os tipos de risco significativos. Isto inclui, entre outra coisas, uma visao geral da utilizacéo
dos limites no ambito da capacidade de assuncao de riscos na perspetiva economica. Os resultados da
capacidade de assuncao de riscos na perspetiva normativa sdo apresentados trimestralmente no relatério
de risco, no ambito da informacao sobre o planeamento do capital. Além disso, sdo apresentados dados
quantitativos e qualitativos sobre os principais tipos de risco ao nivel da BMW Bank GmbH e dos mercados
individuais. Também é apresentada uma perspetiva sobre o futuro desenvolvimento dos riscos. O relatério
de risco é apresentado mensalmente ao Comité de Risco e a evolucao do perfil de risco é registada pelo
Conselho de Administracao.

38



Em caso de acontecimentos extraordinarios, & apresentado um relatério informal ad hoc ao Conselho de
Administracao, no ambito dos processos de escalonamento especificados. Além disso, foram definidos
indicadores de alerta precoce para a liquidez da BMW Bank GmbH, que estao harmonizados com os
indicadores de reestruturacdo e que sdo comunicados ao Conselho de Administracdo, no dmbito do
processo de planeamento de contingéncia de liquidez, quando é atingido um determinado limiar,
desencadeando, se necessario, medidas.

Os resultados dos calculos dos testes de esforco sdo disponibilizados ao Conselho de Administracéo
numa base ad-hoc, mensal, trimestral ou anual, consoante o horizonte de observacao.

As caracteristicas dos indicadores de reestruturacdo sao também regularmente apresentadas,
controladas e comunicadas ao Conselho de Administracdo como parte do processo de escalonamento,
caso seja ultrapassado um sinal de alerta precoce ou um limiar de reestruturacao.

4.8 Requisitos legais e regulamentares

No que diz respeito a gestao de riscos, a BMW Bank GmbH esta essencialmente sujeita as disposicdes
da lei bancaria alema (KWG) e aos requisitos minimos para a gestao de riscos (MaRisk). Aplicam-se
igualmente as regras do quadro de Basileia sobre as recomendacdes relativas a adequacao dos fundos
proprios dos bancos. As principais areas de Basileia foram consagradas no Regulamento sobre os ‘Capital
Requirements Regulation’ (CRR, legislacdo da UE diretamente aplicavel) e na ‘Capital Requirements
Directive’ (CRD, transposta para a legislacdo alema através de uma alteracdo a Lei Bancaria Alema e de
decretos suplementares). Isto inclui, em particular, a definicao de fundos proprios, os requisitos minimos
de capital, a reserva de capital, a liquidez e o indice de divida. Em junho de 2019, entraram em vigor o
CRR Ile a CRD V revistos, que eram aplicaveis a partir de junho de 2021, com algumas excecoes. A CRD
V foi transposta para o direito alemao como parte da Lei de Reducdo de Riscos (RiG), finalizada em
dezembro de 2020. As alteracdes aprovadas pela Unido para a modificacao adicional do CRR, com o
objetivo de implementar a reforma de Basileia lll (“Basel V") na futura CRR lll, entrardo em vigor em 2025
e ja estdo sendo aproximadamente consideradas pela BMW Bank GmbH nos cenarios de planeamento
de capital.

Os requisitos minimos de capital nos termos do artigo 92 do CRR sdo apresentados na demonstracéo da
posicao financeira, tal como os fundos proprios da BMW Bank GmbH. A evolucéo dos racios de liquidez
relevantes é resumida no Capitulo 4.3.3.

Além disso, no dmbito do ‘Supervisory Review and Evaluation Process’ (SREP), Além disso, foram
impostos requisitos de capital especificos do banco a BMW Bank GmbH. A BMW Bank GmbH adaptou
0S Seus Processos e a sua gestao de riscos a estes requisitos, a fim de gerir e controlar adequadamente
0S principais riscos.

A BMW Bank GmbH est& autorizada a aplicar a abordagem de notacao avancada (IRBA) para a adequacao
dos fundos proprios dos riscos de crédito. Em 31 de dezembro de 2024, os métodos de rating de
financiamento de clientes da Alemanha, leasing da Alemanha (ambos na classe de exposicao regulatoria
de negodcio de retalho) e financiamento de clientes da Espanha (classe de exposicdo regulatoria de
negocio de retalho) foram aprovados para a utilizacdo dos seus proprios parametros de risco estimados.
A carteira de financiamento a concessionarios na Alemanha e de financiamento a importadores (classe de
exposicao regulamentar da empresa) esta refletida na abordagem basica do IRB. No final de 2023, foi
igualmente apresentado a autoridade de supervisao um pedido de autorizacao para transferir a atividade
de retalho nos mercados italiano e portugués para a abordagem IRB avancada e para transferir o
financiamento dos concessionarios nos mercados italiano, espanhol e portugués para a abordagem IRB
de base. A verificacao dos modelos de financiamento a concessionarios foi realizada pela autoridade
supervisora no final de 2024. A verificacdo dos modelos para o negécio de volume esta prevista para o
inicio de 2025.

Para cumprir os requisitos de divulgacéo do CRR, é publicado um relatério separado no site da BMW Bank
GmbH apods a conclusdo das demonstracdes financeiras anuais (relatério de divulgacao).

Os requisitos regulamentares nacionais ou supranacionais, novos ou alterados, sao identificados no

ambito de um processo de controlo regular e analisados quanto a sua relevancia para a BMW Bank GmbH.
Se necessario, sao aplicadas medidas para colmatar as lacunas de execucao.
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5 Informacodes nos termos do § 340a, par. 1a, em conjunto com o § 289b do HGB

A BMW AG publica no seu site uma declaracdo ndo financeira resumida para o cumprimento dos 8§ 289b
a 289e HGB e 88 315b a 315¢ HGB, como uma extensao do seu relatério de gestdo do grupo, que esta
resumido no relatorio de gestdao da BMW AG. BMW Bank GmbH esta incluida no relatério de gestéo do
grupo da sua empresa-mae, a BMW AG. A BMW Bank GmbH est3a, portanto, isenta da obrigacdo de
elaborar uma declaracdo nao financeira, nos termos do 8§ 340a, paragrafo 1a, HGB, em conjunto com o
§ 289b, paragrafo 2, HGB.

6 Declaracao sobre a gestao da empresa em conformidade com o § 289f, par. 4 do HGB

A fim de promover a participacao de mulheres em cargos de gestao, foram fixados objetivos para a
proporcao de mulheres no Conselho de Administracdo e no Conselho Fiscal para o exercicio de 2021, por
resolucdo dos acionistas, de 23 de abril de 2021. O objetivo para o Conselho de Administracdo € um (uma
mulher) e o objetivo para o Conselho Fiscal é dois (duas mulheres). O prazo para atingir os objetivos é 31
de dezembro de 2025. Em 31 de dezembro de 2024, havia uma mulher no Conselho de Administracdo e
duas mulheres no Conselho Fiscal.

A 9 de fevereiro de 2021, o Conselho de Administracdo da BMW Bank GmbH decidiu um objetivo de
17,5% e 30,0% para o primeiro e segundo niveis de gestao abaixo do Conselho de Administracao. Estes
objetivos devem também ser atingidos até 31 de dezembro de 2025.

Em 31 de dezembro de 2024, estes valores eram de 14,3% e 31,2%, respetivamente.

Como parte do desenvolvimento do pessoal e do planeamento da sucessdo, estamos a trabalhar
arduamente para atingir o objetivo até 2025, o mais tardar.

7 Relatério de previsao

O Fundo Monetario Internacional (FMI) prevé para o ano de 2025 um crescimento econémico da
economia mundial de 3,2%."

A economia mundial terd de se preparar para tempos incertos e volateis com a tomada de posse de
Donald Trump como novo presidente dos Estados Unidos. Em particular, os anincios de aumentos
significativos de tarifas pela administracdo Trump representam um risco consideravel para o comércio
mundial.?°

Na zona euro, os economistas (FMI) esperam para 2025 um crescimento econdmico de 1,2%. Neste
contexto, espera-se na Alemanha e ltalia um crescimento econdmico de 0,8%, enquanto que na Espanha
e Portugal est&o previstos crescimentos de 2,1% e 2,3%, respetivamente.?’

Desenvolvimentos econémicos na zona euro mostram sinais de uma recuperacdo gradual. A inflacdo
deverg, a partir do segundo trimestre de 2025, situar-se em torno do objetivo de 2% definido pelo BCE.
Esta tendéncia deve-se a uma diminuicdo da pressao dos custos e ao efeito gradual das decisdes de
politica monetaria anteriores sobre 0s precos ao consumidor.

No entanto, 0 mercado econdmico europeu, assim como 0s gastos com consumo e investimentos,
continuarao a ser afetados por tensdes geopoliticas persistentes (como a guerra na Ucrania ou o conflito
no Médio Oriente) e incertezas politicas (como a queda da coligacdo no governo da Alemanha e o conflito
comercial entre os EUA e a China).??

Ajustes tarifarios globais, principalmente iniciados pelos EUA e pela China, sobre produtos europeus
podem afetar gravemente a ja fragilizada industria automovel.

Simultaneamente, a industria automovel na Europa enfrenta requisitos ambientais mais rigorosos devido
areducdo dos limites de emissées de CO2 para frotas (em gCO2/km) de automoveis e veiculos utilitarios

19 BDI, Perspetiva Global de Crescimento — Economia Mundial perante um Choque Comercial, Janeiro de 2025.

20 VDA, Comentério do VDA sobre as tarifas americanas planeadas para produtos do México, Canada e China em 2025.
(https:/iwww.vda.de/delpresse/Pressemeldungen/2025/250201_Trump_Zoelle)

21 GDV, Inverno Econémico na Alemanha, Dezembro de 2024.

2z GDV, Alemanha antes das Eleicoes Federais, fevereiro de 2025.
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leves (Regulamento da UE 2019/631) em 2025, o que aumenta a intensidade da concorréncia no setor
da mobilidade elétrica.??

Nos mercados financeiros, é provavel que continue a haver agitacado devido as elevadas incertezas. No
entanto, os rendimentos nos mercados obrigacionistas deverdao manter-se nos seus atuais niveis
elevados.

A estratégia de refinanciamento da BMW Bank GmbH prevé, como instrumentos de refinanciamento,
depositos, transacdes de ABS, empréstimos intragrupo e, em menor grau, empréstimos de instituicdes
de crédito.

As previsdes da BMW Bank GmbH para 2025 sdo as seguintes:

Real 2024 Previsao para 2025

Cost Income Ratio 35,5 % Ligeira melhoria
Taxa de flutuacao® 6,7 % Ligeira deterioracao
Return on risk adjusted capital o N

(RORAC)* 38,9 % Deterioracao moderada
Custos administrativos por contrato 3385 Melhoria solida

(em euros)?’
Volume de financiamento de novos

negocios L
Atividade de retalho (em milhdes de 9.646,8 Melhoria solida

euros)y®

Prevé-se uma ligeira melhoria do racio custos/rendimento, uma vez que a diminuicao prevista dos custos
excede a diminuicao prevista do resultado operacional.

Para 0 ano de 2025, a BMW Bank GmbH prevé uma ligeira deterioracao na taxa de flutuacao.

Com base na avaliacao do desenvolvimento do resultado de atividades empresariais normais, esta prevista
uma moderada deterioracao do RORAC para o ano de 2025.

No que respeita aos custos administrativos por contrato, espera-se uma melhoria solida, uma vez que se
prevé uma diminuicao moderada dos custos e um ligeiro aumento do numero de contratos existentes.

A BMW Bank GmbH prevé para o ano de 2025 uma melhoria sélida no volume de financiamento de novos
negocios, resultante, em particular, de uma maior penetracao no mercado e de um aumento nas vendas
de veiculos.

23 VDA, Didlogo Estratégico em Bruxelas 2025.
(https:/iwww.vda.de/de/presse/Pressemeldungen/2025/250130_PM_CO2-Flottenregulierung).

24 Despesas administrativas ajustadas em funcdo dos rendimentos de contratos de agéncialreceitas liquidas de juros, receitas
liquidas de locacao financeira (apds amortizacao) e receitas liquidas de comissoes.

25 Colaboradores de saida/niimero médio de colaboradores do ano.

26 Resultado das atividades empresariais normais/ECAP (capital econdmico)..

27 Despesas administrativas ajustadas pelas receitas provenientes de contratos de agéncia/niimero de contratos existentes..

28 Financiamento de clientes e leasing operacional.
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A atual incerteza sobre o desenvolvimento futuro da situacao econdmica devido a situacao politica apos
as novas eleicdes na Alemanha, uma possivel intensificacdo dos conflitos geopoliticos na Ucrania e no
Meédio Oriente, bem como possiveis crises no comércio mundial, dificultam uma previsdo precisa do
desenvolvimento dos negécios da BMW Bank GmbH para o ano de 2025. Apesar dessas dificuldades, a
BMW Bank GmbH é otimista e prevé uma ligeira diminuicdo do resultado das atividades normais de
negocios, ajustada por efeitos ndo recorrentes.

Munigue, 25 de marco de 2025

O Conselho de Administracao

Torsten Matheis Joachim Herr Kerstin Zerbst
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Demonstracoes Financeiras Anuais do Exercicio de 1 de Janeiro a 31 de
Dezembro de 2024
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Balanco anual a 31 de dezembro de 2024 da BMW Bank GmbH, Munique

Lado dos ativos

31/12/2024 31/12/2023

Milhares de euros Milhares de euros

1. Reserva de tesouraria
a) Saldo de caixa 1 1
b) Saldos junto dos bancos centrais 851.697 926.157
dos quais: no Deutsche Bundesbank 851.698 926.158
851.697 milhares €; no ano anterior 926.157 milhares €
2. Créditos sobre instituicoes de crédito
a) devido diariamente 75.698 39.013
b) outros créditos 53.510 61.375
129.208 100.388
3. Créditos sobre clientes 16.524.010 15.184.610
dos quais: garantidos por hipoteca
41.290 milhares €; no ano anterior 50.080 milhares €
4. Titulos de divida e outros titulos de juros fixos
a) Obrigacdes e titulos de divida
aa)  de outros emitentes 336.537 357.764
das quais: elegiveis como garantia junto do Deutsche Bundesbank
0 milhares €; no ano anterior O milhares €
336.537 357.764
5. Ativos em leasing 10.197.019 10.735.329
6. Ativos intangiveis
a) concessdes adquiridas, direitos de propriedade industrial e direitos e 284 312
valores similares, bem como licencas para tais direitos e valores
7. Ativos tangiveis 1.257 1.441
8. Outros ativos 483.569 528.823
9. Despesas pré-pagas e encargos diferidos 8.196 9.904
Total dos ativos 28.531.778 27.844.729
Munique, 25 de marco de 2025
O Conselho de Administracdo
Torsten Matheis Joachim Herr Kerstin Zerbst
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Balanco anual a 31 de dezembro de 2024 da BMW Bank GmbH, Munique

Lado dos passivos

1. Responsabilidades para com instituicdes de crédito

31/12/2024 31/12/2023

Milhares de euros Milhares de euros

a) devido diariamente 8.975 6.777
b) com um prazo acordado ou um periodo de cancelamento 132.196 70.651
141.171 77.428
2. Responsabilidades para com os clientes
a) Depositos de poupanca
aa)  com um periodo de aviso prévio acordado de trés meses 1.149.729 1.565.628
b) outras responsabilidades
ba)  devido diariamente 5.125.188 4,725,097
bb)  com um prazo acordado ou um periodo de cancelamento 10.552.555 9.316.051
16.827.472 15.606.776
3. Outras responsabilidades 6.815.778 7.146.772
4. Despesas pré-pagas e encargos diferidos 953.883 978.268
5. Provisoes
a) Provisdes para pensdes e similares
Compromissos 153 149
b) Provisdes fiscais 1.910 40.239
c) outras provisdes 203.666 257.352
205.729 297.740
6. Fundo para riscos bancarios gerais 1.512.500 1.662.500
7. Capital social
a) Capital subscrito 12.300 12.300
b) Reserva de capital 2.059.712 2.059.712
c) Resultados acumulados
ca)  outros resultados acumulados 3.233 3.233
2.075.245 2.075.245
Total dos passivos 28.531.778 27.844.729
1. Responsabilidades contingentes
a) Responsabilidades por garantias e acordos de garantia 2.213 1.147
2. Outras obrigacdes
a) Compromissos de crédito irrevogaveis 452.863 201.511

Munique, 25 de marco de 2025

O Conselho de Administracao

Torsten Matheis Joachim Herr

Kerstin Zerbst
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Demonstracao de resultados da BMW Bank GmbH, Munique

para o periodo de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2024

Receitas de juros
a) de créditos e transacdes no mercado monetario
b) de titulos de rendimento fixo e

pedidos de registo de dividas

Despesas com juros

a) Despesas com juros

b) despesas de juros positivas
Receitas de leasing

Despesas de leasing

Receitas de provisdes

Despesas com provisoes

Outros rendimentos operacionais
Despesas administrativas gerais

a) Despesas de pessoal
aa) Salérios e vencimentos

ab) Contribuicdes para a seguranca social e despesas com

pensdes e apoio
das quais: para regimes de pensoes

6.839 milhares €; no ano anterior 6.535 milhares €

b) outras despesas administrativas
Amortizacées e ajustes de valor

a) em ativos em leasing

b) sobre ativos intangiveis e ativos tangiveis

Outras despesas operacionais

Receitas provenientes da resolucao do fundo parariscos

bancarios gerais

AmortizacéGes e ajustes de valor de créditos
e determinados titulos, bem como acréscimos
a provisdes no negécio de empréstimos

O resultado da atividades empresariais normais

Impostos sobre rendimentos e lucros

Outros impostos nao reconhecidos na
rubrica 10

Lucros transferidos com base em um acordo
de transferéncia de lucros

Resultado liquido anual

Munique, 25 de marco de 2025

O Conselho de Administracéo

Torsten Matheis

Milhares
de euros

1.204.141

8.810

-780.382
273

-121.291

-25.299

Milhares
de euros

1.212.951

-780.109

5.698.727

-3.328.329

174213

-273.664

-146.590

-188.126

-1.790.567
-386

Milhares
de euros

432.842

2.370.398

-99.451

264.697

-334.716

-1.790.953

-87.956

150.000

-98.414

806.447

-57.776

=177

-748.494

0

Milhares
de euros

1.075.728

6.882

-613.100
10.056

-117.392

-24.075

Kerstin Zerbst

Milhares
de euros

1.082.610

-603.044

6.244.668

-3.755.675

144.825

-232.523

-141.467

-196.720

-1.982.303
-396
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Milhares
de euros

479.566

2.488.993

-87.698

286.958

-338.187

-1.982.699

-127.376

-57.678

661.879

-60.066

-192

-601.621
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BMW Bank GmbH, Munique
Notas para o exercicio de 2024

A. Informacoes gerais

As demonstracdes financeiras anuais da BMW Bank GmbH, Munique (BMW Bank GmbH), sdo elaboradas
de acordo com as disposicoes do Codigo Comercial Alemao (HGB), da Lei Relativa as Sociedades de
Responsabilidade Limitada (GmbHG) e da Portaria sobre a Contabilidade de Instituicdes de Crédito e Ins-
tituicbes de Servicos Financeiros (RechKredV).

A BMW Bank GmbH esta registada no Registo Comercial B do Tribunal de Munigue com o numero HRB
82381.

O Unico acionista da BMW Bank GmbH é a Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft, Munique
(BMW AQG). As demonstracdes financeiras consolidadas da BMW AG estao disponiveis no site do acionista
e sao igualmente publicadas no registo eletronico da empresa. Existe um acordo de transferéncia de re-
sultados entre as duas empresas.

B. Meétodos de contabilidade e avaliacao

As demonstracdes financeiras anuais sdo elaboradas de acordo com as disposicdes gerais de reconheci-
mento e mensuracdo dos 88 246 até 256a do HGB, bem como as disposicdes complementares para as
sociedades (88 264 e seguintes do HGB) e as disposicdes complementares para as instituicdes de crédito
e servicos financeiros (88 340 e seguintes HGB).

A reserva de tesouraria é reconhecida pelo valor nominal.

Os créditos sobre instituicoes de crédito so reconhecidos pelo custo de aquisicdo ou pelo menor
valor justo, de acordo com o § 253, par. 1 e par. 4, frase 2 do HGB.

Os créditos sobre clientes sao registados ao custo de aquisicao. Todos 0s riscos agudos e latentes
reconheciveis sao tidos em conta através da criacao de ajustes de valor ao nivel do contrato. Tanto os
ajustes de valor individuais para ajustes de valor agudos quanto os ajustes de valor gerais no nivel do
contrato individual para riscos latentes, bem como s&o criadas as reservas preventivas de acordo com o
8 340f do HGB.

Para determinar os ajustes de valor, sao utilizados principalmente valores empiricos histéricos sobre ina-
dimpléncia de empréstimos, dados atuais sobre pagamentos em atraso, bem como informacdes de
classes de classificacao e de pontuacao. Estes sédo enriquecidos com informacdes relevantes orientadas
para o futuro (por exemplo, previsdes sobre indicadores de desempenho econdmico) e ponderados com
base em cenarios.

Para os créditos sobre clientes na area de financiamento a clientes, o montante do ajuste de valor € me-
dido inicialmente com base na perda de crédito esperada para 12-meses- (nivel 1). Se o risco de crédito
a data de avaliacao tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (nivel 2), o ajuste
de valor é medido no montante das perdas de crédito esperadas durante o prazo remanescente. Sao
registados como ajustes de valor gerais ao nivel do contrato individual. Se houver provas objetivas de
perdas por imparidade (nivel 3), 0 montante dos ajustes de valor & determinado pelas perdas de credito
esperadas durante o prazo remanescente, que sao reconhecidas como ajustes de valor individuais. E uti-
lizada uma abordagem simplificada para as contas a receber resultantes de leasings operacionais,
segundo a qual o montante da provisao para desvalorizacao é medido a partir do reconhecimento inicial
da conta a receber com base nas perdas de crédito esperadas durante o prazo remanescente (nivel 2).
Estas questbes sao apresentadas como ajustes de valor gerais ao nivel do contrato individual. Se existir
um risco agudo de inadimpléncia (nivel 3), é criado um ajuste de valor individual, que também é medido
com base na perda de crédito apurada no prazo remanescente.
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Para os valores a receber na area de financiamento a concessionarios e importadores para 0s quais 0 risco
de crédito durante o prazo aumentou significativamente (nivel 2), sdo reconhecidos ajustes de valor no
valor das perdas de crédito esperadas para o prazo remanescente. Para os compromissos (nivel 1), nos
quais ndo ocorreu uma deterioracao significativa do risco de crédito durante o prazo, aplica-se a perda de
crédito de 12-meses-. Ambos sao registados como ajuste de valor geral ao nivel do contrato individual
para riscos latentes. Para todos os parceiros de mercado em risco agudo de incumprimento ou em situa-
cao de incumprimento (nivel 3), é criado um ajuste de valor no montante das perdas de crédito esperadas
ao longo do prazo remanescente, que sao reconhecidos como ajustes de valor individuais.

Para além dos ajustes de valor baseados em modelos, sao constituidos outras ajustes de valor para incer-
tezas econdmicas que ndo podem ser refletidas nos modelos por fatores macroeconémicos. As incertezas
econdmicas em 2024 incluem, em particular, a expansao da guerra de agressao russa e os conflitos no
Médio Oriente. Sempre que as incertezas econémicas deixarem de existir ou possam ser totalmente re-
fletidas no modelo através de fatores macroeconémicos, sera efetuada a reversao.

Para os riscos de crédito de compromissos irrevogaveis ainda nao utilizados, sao também constituidas
provisdes para riscos, de acordo com o procedimento descrito, e apresentadas como provisoes para cré-
ditos.

Os titulos de divida e outros titulos de juros fixos sao registados ao custo de aquisicdo e dizem
respeito aos titulos provenientes de transacdes de titulos garantidos por ativos (ABS). Os titulos-ABS
atribuidos a ativos fixos sao avaliados com base no periodo de detencdo pretendido até ao vencimento de
acordo com o custo reduzido ou principio de mercado.

Os ativos em leasing sado reconhecidos ao custo de aquisicdo menos a amortizacdo programada. Os
veiculos capitalizados como ativos em leasing sdo depreciados numa base linear até ao valor residual
contratual, tendo em conta o prazo individual do contrato de leasing subjacente. A duracéo do contrato de
leasing € geralmente de 36 a 48 meses. A amortizacao € realizada mensalmente. Se o valor de mercado
atual previsto no final do contrato for inferior ao valor residual contratual, todas as novas aquisicdes do
exercicio financeiro de 2019 sdo depreciadas numa base linear até ao valor de mercado atual previsto,
desde que a quantia recuperavel seja superior ao valor contabil residual . A quantia recuperavel é o valor
atual dos fluxos de caixa futuros esperados dos contratos de leasing e da realizacdo. Se o valor recuperavel
for inferior ao valor contabil residual atual, é efetuada uma amortizacao nao programada sobre o valor
recuperavel. Em cada data de balanco € efetuada uma verificacao para determinar se as amortizacdes nao
programadas registadas em periodos anteriores ja ndao existem ou foram reduzidas. Nestes casos, o valor
contabilistico € aumentado até ao valor recuperavel, mas até ao maximo dos custos de aquisicao previstos.
No que diz respeito ao valor recuperavel, devem ser feitas premissas, principalmente no que diz respeito
aos fluxos de caixa provenientes da realizacao. Para o efeito, sao tidos em consideracdo dados disponiveis
internamente sobre valores empiricos historicos e dados atuais de mercado, bem como previsodes de ins-
titutos externos. Os pressupostos sdo regularmente validados através da comparacdo com dados
externos.

Os ativos incorpéreos incluem as concessoes adquiridas a titulo oneroso, os direitos de propriedade
industrial e direitos e valores similares, bem como as licencas desses direitos e valores e devem ser regis-
tados pelos seus custos de aquisicdo deduzidos das amortizacdes lineares programadas. O periodo de
amortizacao é de trés ou quatro anos.

Os ativos tangiveis sao registados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizacGes programadas pe-
las quotas constantes de acordo com a vida Util esperada e, se necessario, das amortizacbes nao
programadas. O periodo de amortizacao situa-se entre trés e dez anos. Os ativos fixos de baixo valor,
adquiridos antes do exercicio de 2024, sdo amortizados de imediato até ao montante de 250 euros. Se
0s custos de aquisicao estiverem situados entre 250 euros e 1000 euros, € criado um artigo coletivo que
& amortizado linearmente durante cinco anos. Os ativos fixos de baixo valor, adquiridos a partir do exercicio
de 2024, sao reconhecidos de imediato como despesa no ano de aquisicao, guando o custo de aquisicao
nao ultrapassar os 800 euros. Globalmente, os ativos de baixo valor sdo de menor importancia.

Os restantes ativos sdo registados pelo seu valor nominal e sdo geralmente avaliados de acordo com o
principio do menor custo ou de mercado.
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As despesas antecipadas e encargos diferidos ativos servem para apuracao de lucros no periodo
e geralmente sao criadas para faturas pré-pagas.

As responsabilidades sao apresentadas pelo valor de liquidacao.

As despesas antecipadas e encargos diferidos ativos sao criadas especialmente para pagamentos
especiais de arrendamento e promocdes de vendas recebidas. Os pagamentos especiais de leasing e as
promocoes de vendas sao amortizados numa base linear durante o prazo do contrato de leasing ou de
empréstimo.

De acordo com o 8 253, par. 1, frase 2 do HGB, as provisoes sdo calculadas de forma a que levem em
consideracao todos os riscos identificaveis com base em julgamento comercial razoavel no valor do valor
de liquidacdo necessario ou obrigacao excedente.

As provisoGes para pensoes e obrigacoes similares resultam, em grande parte, de promessas de
“Trattamento di Fine Rapporto” (TFR) da filial da BMW Bank GmbH em Itélia. A avaliacdo ocorre pelo seu
justo valor com base em calculos atuariais que utilizaram uma taxa de juro de 2,98% e pressupostos de-
mograficos em conformidade com as tabelas de mortalidade IPS55.

As provisdes para reformas parciais e pagamentos aniversarios sao calculadas com base em calculos atu-
ariais utilizando o “Projected Unit Credit Method” (método da unidade de crédito projetada) com base
numa taxa de juros atuarial de 1,49% para obrigacoes de acordos de aposentadoria parcial e de 1,49%
para pagamentos de aniversario, bem como um salario esperado e um aumento salarial de 2,00% sao
calculados e baseiam-se nas “Tabelas de referéncia de Heubeck 2018-G”.

A afetacdo ao fundo para riscos bancarios gerais, nos termos do § 340g do HGB, baseia-se numa
avaliacao prudente da situacdo economica e destina-se a reforcar os fundos proprios da BMW Bank
GmbH.

Os créditos e passivos em moeda estrangeira sdo reconhecidos a taxa de cadmbio aplicavel no momento
da aquisicdo. A conversao de moeda ¢ efetuada de acordo com o § 256a do HGB, em conjunto com o
8 340h do HGB a taxa de cAmbio média a vista na data do relatério. Os ativos e passivos da mesma moeda
sao classificados como especialmente cobertos e todas as receitas e despesas sao reconhecidas na de-
monstracao de resultados. Os efeitos cambiais de transacdes especialmente cobertas na mesma moeda
sao reconhecidos como rubricas liquidas de ganhos e perdas cambiais.

O risco de taxa de juro ¢ avaliado com base numa analise global de todas as operacdes que vencem juros,
de acordo com o principio da avaliacao sem perdas. Se a avaliacdo do total das posicoes de risco da
carteira bancaria resultar num excedente de obrigacoes, é criada uma provisao para perdas iminentes, nos
termos do § 249, par. 1 do HGB. A base de avaliacdo é a norma contabilistica IDW, IDW RS BFA 3 nova
versao, tendo em conta o risco e os custos administrativos, & determinado um valor presente da carteira
bancaria para todo o periodo considerado, que é superior ao valor contabilistico da carteira bancaria a 31
de dezembro de 2024. Por conseguinte, tal como no ano anterior, nao € necessaria a constituicdo de uma
provisao para perdas iminentes.

A possibilidade de compensar de acordo com o § 340f, par. 3 HGB, em ligacdo com o 8§ 32, frase 2 da
RechKredV é utilizado pela BMW Bank GmbH.

Para swaps de taxas de juro, as receitas e despesas de juros sao compensadas para cada deri-
vado de taxa de juro . Por razdes de maior transparéncia, 0s juros negativos de transacdes-nao
derivadas sao apresentados numa coluna preliminar separada na demonstracao de resultados como parte
das receitas de juros ou despesas de juros.
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C. Explicacoes sobre o balanco

A sequir, sdo fornecidas explicactes mais detalhadas sobre as varias posicoes do balanco.

1. Ativos

Créditos sobre clientes

Dos créditos sobre clientes, 1.840,1 milhdes de euros (no ano anterior, 1.761,7 milhdes de euros) resul-
tam do negocio de leasing. Deste montante, 1.701,4 milhdes de euros (no ano anterior, 1.575,5 milhdes
de euros) referem-se ao leasing financeiro da filial em Italia.

Titulos de divida e outros titulos de juros fixos

A posicao abrange exclusivamente os titulos cotados na bolsa, incluindo os juros vencidos, num montante
total de 336,5 milhdes de euros (no ano anterior, 357,8 milhdes de euros).

Ativos em leasing

Como garantia como parte de transacdes-ABS ou de um acordo de empréstimo intragrupo, a BMW Bank
GmbH cedeu veiculos de leasing totalizando 9.915,3 milhées de euros (ano anterior: 10.412,7 milndes de
euros).

Outros ativos

O artigo é composto da seguinte forma:

Milhoes de euros Milhdes de euros

Garantias depositadas para swaps de taxas de juro 2348 94,6
Créditos sobre bens e servicos 95,7 148,2
Créditos sobre transacdes ABS 73,4 68,6
Créditos fiscais 28,5 171,7
Outros 51,2 45,7
Outros ativos 483,6 528,8

A alteracao de outros ativos resulta, em particular, da diminuicao das dividas fiscais da filial em Italia, que
dizem respeito ao IVA e ao imposto sobre as sociedades. De forma contréria, 0 aumento das garantias
depositadas para swaps de taxas de juro na EUREX, devido ao aumento dos valores de mercado dos
derivados, tem impacto. Os outros ativos incluem valores a receber do negdcio de leasing num total de
0,4 milhdes de euros (no ano anterior, 0,4 milhdes de euros).

2. Passivos
Responsabilidades para com os clientes

Esta rubrica inclui responsabilidades para com empresas associadas num total de 4.731,2 milhdes de
euros (no ano anterior, 4.130,7 milhdes de euros). Estas sao no valor de 4.668,5 milhdes de euros (no ano
anterior, 1.489,0 milhdes de euros) foram garantidos por veiculos.
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Outras responsabilidades

O artigo é composto da seguinte forma:

Milhdes de euros Milhdes de euros

Responsabilidades sobre transacoes ABS 5.651,8 6.165,8
Transferéncia de resultados para o acionista 748,5 601,6
Responsabilidades por fornecimentos e servicos 233,6 195,0
Obrigacoes fiscais 43,0 26,0
Responsabilidades de swaps de margem 18,6 0,5
Outros 120,3 157,9
Outras responsabilidades 6.815,8 7.146,8

As outras responsabilidades existem, em particular, para com a entidade de finalidade especifica Bavarian
Sky S.A,, Luxemburgo, como parte de transacoes ABS. Na BMW Bank GmbH, os valores residuais futuros
dos veiculos de leasing, bem como as contas a receber de leasing futuras e as contas a receber de finan-
ciamento ao cliente sdo garantidos através da sociedade de proposito especifico. Os ativos dados como
garantia para as responsabilidades sobre transacdes ABS referem-se ao ativo de leasing no valor de
5.246,8 milhdes de euros (no ano anterior, 8.923,7 milhdes de euros) e os créditos sobre clientes no valor
de 1.467,8 milhdes de euros (no ano anterior, 1.310,4 milhdes de euros).

Despesas antecipadas e encargos diferidos passivos

O artigo é composto da seguinte forma:

Milhoes de euros Milhdes de euros

Bonificacbes de juros 493,0 453,4
Pagamentos especiais de leasing 421,7 487,3
Juros recebidos antecipadamente em operacoes de cré- 34,4 30,6
QOutros 4.8 7,0
Despesas antecipadas e encargos diferidos passivos 953,9 978,3

Outras provisoes

As outras provisoes incluem as seguintes posicoes:

Milhoes de euros Milhdes de euros

Faturas pendentes 36,8 36,5
Comissodes de corretagem 33,7 33,9
Questdes relativas ao pessoal 32,5 33,0
Custos de contencioso e recuperacao 26,5 45,2
Provisao para perdas iminentes 12,7 447
QOutros 61,5 64,1
Outras provisdes 203,7 257,4

As provisoes para questoes de pessoal incluem obrigacdes de acordos de aposentadoria parcial no valor
de 6,9 milhdes de euros (no ano anterior, 6,2 milhdes de euros). Existe uma garantia bancaria para este
efeito. No exercicio de 2024, foram incorridas despesas no montante de 4,0 milhdes de euros (ano ante-
rior 4,0 milhées de euros). Em contrapartida, registaram-se rendimentos de 59,0 milhares de euros (no
ano anterior, 55,9 milhares de euros). A diminuicdo dos custos de contencioso e recuperacao deve-se
principalmente a reversao parcial das provisdes para custas judiciais em Italia, num total de 18,7 milhdes
de euros. A diminuicao da provisdo para perdas iminentes deve-se principalmente a reducao das provi-
s0es para swaps de taxas de juro em resultado de uma normalizacao do ambiente das taxas de juro.
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Capital social

O capital subscrito (12,3 milhdes de euros), a reserva de capital (2.059,7 milnées de euros) e as reservas
de lucros (3,2 milhdes de euros) da BMW Bank GmbH mantém-se inalterados em relacao ao ano anterior.

D. Notas a demonstracao de resultados

A seguir, sdo fornecidas explicacdes mais detalhadas sobre determinadas posicdes da demonstracéo de
resultados.

Rendimento liquido de juros

O rendimento liquido de juros no valor de 432,8 milhdes de euros (no ano anterior, 479,6 milndes de eu-
ros) inclui principalmente receitas provenientes do financiamento de clientes, concessionéarios e
importadores, despesas decorrentes do refinanciamento em curso da atividade de concessao de emprés-
timos, incluindo ativos em leasing, e o resultado das coberturas de taxas de juro.

Resultado de leasings

O resultado de leasings ascendeu a 2.370,4 milhdes de euros (no ano anterior, 2.489,0 milhdes de euros)
e € constituido principalmente pelas receitas geradas pelas taxas de leasing e de servico, pelas receitas e
despesas decorrentes da rescisao dos contratos de leasing (em especial a baixa dos valores residuais
contabilisticos) e pelos componentes de servico (por exemplo, reparacoes, Seguros, pneus).

Resultado de comissoes

O resultado negativo das comissdes de 99,5 milhdes de euros (no ano anterior, 87,7 milndes de euros)
inclui principalmente receitas e despesas relacionadas com o financiamento de clientes e concessiona-
rios, bem como com a corretagem de seguros.

Outros rendimentos operacionais
As outras receitas operacionais sao compostas pelas seguintes posicoes:

Milhoes de euros ~ Milhoes de euros

Resolucao de provisoes 96,7 114,8
Receitas da negocios de clientes 72,4 82,6
Pedidos de indemnizacao regularizacéo de sinistros 42,3 417
Receitas de contratos de agéncia e de servicos 10,2 8,4
Receitas de conversao cambial 0,1 0,9
Outros 43,0 38,6
Outros rendimentos operacionais 264,7 287,0

A resolucao de provisdes no montante de 96,7 milhdes de euros (no ano anterior, 114,8 milhdes) resulta
essencialmente da resolucao da provisao para perdas iminentes no montante de 32,0 milhdes de euros e
da resolucdo parcial de provisdes para custas judiciais em Italia no valor de 18,7 milhdes de euros.

Receitas no montante de 105,5 milhdes de euros (no ano anterior, 122,1 milhdes de euros) sao imputa-
veis ao negdcio de leasing e resultam da regularizacao de sinistros, de honorarios e da garantia de veiculos.
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Outras despesas operacionais

As outras despesas operacionais sao constituidas pelas seguintes posicoes:

Milhdes de euros

Impostos e taxas 32,8
Custos juridicos e de cobranca 15,0
Cessdes pelo valor contabilistico de veiculos usados 13,7
Adicdo as provisoes 2,6
QOutros 23,9
Outras despesas operacionais 88,0

Milhdes de euros
40,1

14,2

13,5

36,4

23,2

127,4

As outras despesas operacionais incluem custos do negocio de leasing no montante de 45,0 milhGes de

euros (no ano anterior, 49,9 milhdes de euros).

Amortizacoes/contribuicoes e resolucées/acréscimos de ajustes de valor sobre créditos

As amortizacoes e 0s ajustes de valor dos créditos a receber e de certos titulos resultaram em despesas
de 98,4 milhdes de euros no exercicio em apreco (no ano anterior, 57,7 milhdes de euros). A principal
causa do aumento em 2024 foi, essencialmente, o crescimento da carteira de crédito, bem como a alte-

racao dos riscos de determinados paises.

Impostos sobre rendimentos e lucros

Na Alemanha, existe uma unidade fiscal com a BMW AG. Consequentemente, os impostos sobre os ren-
dimentos e lucros de 57,8 milhdes de euros (no ano anterior, 60,1 milhdes de euros) dizem respeito quase

exclusivamente aos impostos sobre o rendimento das sucursais estrangeiras.
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E. Outras notas

1. Relatdrio suplementar

Apbs o encerramento do exercicio, ndo se verificou qualquer acontecimento de particular importancia para
o patriménio liquido, a situacao financeira e os resultados de exploracdo da BMW Bank GmbH.

2. Créditos e responsabilidades para com o acionista e outras empresas associadas, de
acordo com o § 42, par. 3 da GmbHG e o § 3 da RechKredV

As posicoes a 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 sao as seguintes:

outras empresas Total
relacionadas

Milhdes de eu-

Milhdes de euros Milhoes de euros [0S
Créditos sobre clientes 51 338,0 343,1
Tltulps de divida e outros titulos de ju- 0,0 336,5 336,5
ros fixos
QOutros ativos 55,9 83,4 139,3
tReessponsabllldades para com os clien- 8,8 4.722.4 47312
Qutras responsabilidades 846,7 5.664,1 6.510,8
T N - N
relacionadas
Milhdes de euros Milhoes de euros i vees el ?(L)g
Créditos sobre clientes 48 87,5 92,3
Tltulps de divida e outros titulos de ju- 0,0 3578 357,8
ros fixos
Qutros ativos 115,2 76,9 192,1
tReessponsabllldades para com os clien- 175 41132 4.130,7
Outras responsabilidades 699,5 6.176,6 6.876,1

3. Prazos restantes

Abaixo estdo os prazos restantes de acordo com o § 340d do HGB, em conjunto com o0 § 9, par. 2 da
RechKredV (apos ajustes de valor e incluindo acumulacao de juros).

. . | Mais de trés | Mais de um Com dura-
Até trés meses e até acinco . ¢ao Total
meses um ano anos indetermi-
nada
Milhdes de Milhdes de Milndes de Milhdes de Milhdes de Milhdes de
euros euros euros euros euros euros
Outros créditos sobre insti-
tuicdes de crédito 42,2 1.3 0.0 0.0 0.0 53,5
Créditos sobre clientes 4.384,3 3.468,7 8.578,0 70,0 23,0 16.524,0
Responsabilidades para
com instituicées de crédito
com um prazo acordado ou 50,2 82,0 0,0 0,0 0,0 132,2
um periodo de cancela-
mento
Outras responsabilidades 1705,6 5510,6 33303 5,9 02 105526

para com clientes com um
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prazo acordado ou um pe-
riodo de cancelamento
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Até trés | Mais de trés| Mais de um Com dura-

Meses | meses e até acinco cao
um ano anos indetermi-
nada
Milhoes de Milhdesde  Milhdes de Milhdes de Milhdes de MilhGes de
euros euros euros euros euros euros
Ogt[os cred|t(l)slsobre insti- 44,2 172 0,0 0,0 00 61,4
tuicdes de crédito
Créditos sobre clientes 4.003,5 3.391,8 7.701,1 66,2 22,0 15.184,6
Responsabilidades para
com instituicbes de crédito
com um prazo acordado ou 32,1 38,5 0,0 0,0 0,0 70,6
um periodo de cancela-
mento
Outras responsabilidades
para com clientes com um 1.010,4 5.050,1 3.247,3 8,1 02  9316,1

prazo acordado ou um pe-
riodo de cancelamento

4. Calendario de ativos fixos

A evolucao do ativo fixo & apresentada no calendario de ativos fixos (Anexo 1 das Notas).

5. Relatorios especificos do pais, de acordo com o § 34, par. 2 da RechKredV

A tabela a seguir fornece uma visao geral dos rendimentos gerados nas respetivas filiais, que sdo gerados
nos paises de origem:

.| hlia| __ Espanha] ____Portugal

Milhoes de euros Milhdes de euros Milhdes de euros
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Receitas de juros 266,6 208,8 153,9 130,7 29,5 26,3
Receitas de provisdes 35,3 26,7 11,7 13,4 2,5 2,8
Outros rendimentos operacio- 95,5 106,7 42,2 37,6 6,9 57

Além disso, a BMW Bank GmbH gerou receitas de financiamento dos importadores da BMW a nivel mun-
dial no valor de 32,4 milndes de euros (no ano anterior, 25,2 milhdes de euros), dos quais 11,1 milhdes de
euros (no ano anterior, 10,0 milhdes de euros) tém origem em transacoes efetuadas em doélares america-
nos. Devido ao reduzido volume de receitas geradas fora da UE em relacéo ao total de receitas, estas ndo
sao comunicadas separadamente.

6. Instrumentos financeiros derivados

A BMW Bank GmbH cobre uma parte dos riscos de taxa de juro com base numa carteira. Os swaps de
taxas de juros sao utilizados como instrumentos de cobertura. Para efeitos contabilisticos, a empresa uti-
liza a opcao de formar uma unidade de avaliacdo para esta relacdo de cobertura econémica, de acordo
com o 8§ 254 do HGB, e de aregistar no balanco utilizando o método de apresentacéo da cobertura liquida.
No total, um volume de transacdes subjacente de 9,1 mil milhées de euros no lado dos ativos (créditos
sobre clientes) e um volume de transacoes subjacente de 8,8 mil milhdes de euros no lado dos passivos
(responsabilidades para com clientes) estao incluidos numa unidade de avaliacao. A empresa esta coberta
contrariscos de taxa de juro com base na EURIBOR. Com base na soma dos valores de mercado de todos
0s swaps de taxas de juro incluidos na unidade de avaliacao, o risco de taxa de juro coberto a data do
balanco é de 89,1 milhdes euros.

Devido ao prazo médio dos contratos de financiamento e de leasing de cerca de trés anos e ao ajusta-
mento regular e continuo das operacdes de cobertura a estrutura da carteira, as alteraces de valor futuras
e opostas podem ser cobertas de acordo com a estratégia de risco da empresa. Por esta razao, espera-
se uma relacdo de cobertura altamente eficaz.
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A determinacao prospetiva da eficacia das operacoes de cobertura é efetuada através de uma analise de
regressao. A eficacia da relacdo de cobertura é também medida retrospetivamente através de uma analise
de regressdo. Para efeitos contabilisticos, as variacbes do valor de mercado das operacdes subjacentes
sao comparadas com as das operacdes de cobertura. Qualquer perda excessiva da parte ineficaz da rela-
cao de cobertura resultante da evolucao negativa do valor de mercado das transacoes subjacentes ou de
cobertura € reconhecida na demonstracao de resultados como uma provisao para perdas iminentes
(8 249 do HGB), de acordo com as disposicoes gerais do direito comercial. No exercicio de 2024, a inefi-

cécia deu origem a uma provisdo para perdas iminentes no montante de 10,5 milhdes de euros (no ano
anterior 27,1 milhoes de euros), die in den sonstigen Riickstellungen inkludiert ist.

Adicionalmente, existem os seguintes instrumentos financeiros derivados, que nao estéo incluidos em
unidades de valorizacao, a data do respetivo balanco:

Montante no- Valorde mer- Montante no- Valor de mer-

minal cado minal cado
Milhdes de eu- Milhdes de eu- Milhdes de eu-  Milhdes de eu-
ros ros ros ros
Swaps de taxas de juro
com valores de mercado 2.048,7 20,8 1.461,6 13,5
positivos
Swaps de taxas de juro
com valores de mercado 225,8 -2, 1.307,1 -17,5
negativos
Posicoes financeiras
derivadas 2.274,5 18,7 2.768,7 -4,0

Estes instrumentos financeiros derivados sao celebrados na totalidade para assumir riscos de taxa de juro
relacionados com as transacoes -ABS.

Os valores de mercado das operacdes de swap sdo calculados pelo valor atual com base na estrutura de
taxas de juro a data do balanco, descontando os pagamentos de juros variaveis e fixos. Os valores de
mercado negativos dos instrumentos financeiros derivados que nao estao incluidos em unidades de ava-
liacdo sao incluidos noutras provisGes e tém um valor contabilistico de 2,1 milhdes de euros em 31 de
dezembro de 2024 (no ano anterior, 17,5 milhdes de euros).

7. Contingéncias

As contingéncias consistem em responsabilidades decorrentes de garantias num total de 2,2 milhdes de
euros (no ano anterior, 1,1 milhdes de euros). O risco de uma mobilizacao é avaliado como baixo, uma vez
gue nao existem riscos identificaveis a data do balanco.

Existem créditos irrevogaveis (452,9 milhdes de euros, no ano anterior, 201,5 milhdes de euros) no finan-
ciamento a concessionarios e retalhistas. Uma mobilizacao destes pode ocorrer a qualquer momento.

8. Operacoes extrapatrimoniais e outras obrigacoes financeiras

As outras obrigacdes financeiras da BMW Bank GmbH totalizavam 173,5 milhdes de euros a data do ba-
lanco (no ano anterior 161,8 milhdes de euros). As obrigacdes dizem respeito, sobretudo, a BMW AG, no
que se refere a compensacdo de servicos de Tl externalizados (170,0 milhdes de euros, no ano ante-
rior, 158,1 milhdes de euros). Estas serao reconhecidas como despesa nos dois anos seguintes.
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9. Conversao de posicoes em moeda estrangeira

As posicoes em moeda estrangeira estao relacionadas com o financiamento a importadores e o respetivo
refinanciamento. A seguir, sao apresentadas as posicoes em moeda estrangeira:

Milhdes Milhdes Milhoes Milhoes
dedola- deeuros dedola- de euros

Créditos sobre instituicOes de crédito 28,1 27,1 14,4 13,0

Créditos sobre clientes
dos quais financiamento a importadores 208,9 201,4 232,7 210,1
dps quais pedidos de subvencao para finan- 0,7 07 09 08
ciamento a importadores

Responsabilidades para com os clientes 237,2 228,6 247,3 223,3

10. Orgaos da BMW Bank GmbH
Membros do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao é composto da seguinte forma:

Joachim Herr
Gestdo de riscos

Dr?. Kathrin Kerls (até 31 de maio de 2024)
Presidenta

Thorsten Matheis
Cliente, Marcas, Vendas

Dr. Winfried Miiller (até 31 de julho de 2024)
Financas

Kerstin Zerbst (desde 1 de agosto de 2024)
Financas

Pela sua atividade, os membros da direcao receberam, em 2024, uma remuneracao total de 2,1 milhdes
de euros (no ano anterior, 2,3 milhdes de euros).
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Membros do Conselho Fiscal
O Conselho Fiscal & composto da seguinte forma:
Gerald Holzmann
Presidente
Diretor dos Servicos Financeiros do BMW Group

Mandatos:
BMW Automotive Finance (China) Co. Ltd.*

Ritu Chandy
Diretor de Financas Empresariais do BMW Group

Mandatos:
BMW China Investment Ltd.*

Horst Erik Fischer

Vice-presidente
Presidente do Conselho Geral de Empreendimentos Conjuntos da BMW Bank GmbH e da
Alphabet Fuhrparkmanagement GmbH

Georg Linsner
Especialista em Remarketing da BMW Bank GmbH

Heike Schneeweis
Diretora de Recursos Humanos Quadros superiores do BMW Group

Mandatos:
B&O Service AG

Jonathan Townend
Diretor do Sistema de Relatorios do Grupo de Empresas, Impostos do BMW Group

Mandatos:
BMW Osterreich Holding GmbH*

Os membros do Conselho Fiscal ndo receberam qualquer remuneracao pelas suas atividades.

11. Namero de colaboradores

O numero médio de colaboradores € de 1.224 (no ano anterior 1.241), dos quais 167 (ano anterior 162)
sao trabalhadores a tempo parcial.

Alemanha, Munigque 803 814
Sucursais
Italia, San Donato Milanese 210 216
Espanha, Madrid 160 159
Portugal, Porto Salvo 51 52
Total de colaboradores 1.224 1.241

*

Participacao em 6rgaos de fiscalizacao estrangeiros comparaveis de sociedades comerciais.
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12. Servicos e honorarios de auditoria

Os servicos prestados a BMW Bank GmbH no exercicio de 2024 pelo auditor (empresa de auditoria Pri-
cewaterhouseCoopers GmbH, Munique), dizem respeito a servicos de auditoria e outros servicos de
garantia.

Os servicos de auditoria incluem principalmente a auditoria das demonstracées financeiras separadas e a
revisdo e auditoria do relatério IFRS como parte das demonstracées financeiras intercalares e consolida-
das da BMW AG. Incluem-se igualmente as auditorias dos sistemas informaticos relacionados com a
contabilidade apoiados por Tl no ambito da auditoria das demonstracdes financeiras anuais.

Qutros servicos de confirmacao incluem servicos de confirmacao encomendados voluntariamente. In-
cluem-se aqui os servicos de acordo com ISAE 3000 e ISRS 4400 como partes das transacoes ABS.

Os honorarios totais cobrados pelo auditor para o exercicio de 2024 sao indicados nas demonstracoes
financeiras consolidadas da BMW AG.

13. Contabilidade consolidada

A BMW Bank GmbH esta incluida nas demonstracfes financeiras consolidadas, de acordo com o
8 315e do HGB da BMW AG, Munigue (grupo mais pequeno e maior de empresas consolidadas no sen-
tido do § 285, n.° 14 e n.° 14a do HGB). Por conseguinte, a empresa recorre a disposicao de isencdo
prevista no § 291 do HGB. Tanto as demonstracdes financeiras anuais da BMW Bank GmbH como as
demonstraces financeiras consolidadas da BMW AG s&o publicadas no Registo de Empresas.

Munique, 25 de marco de 2025

O Conselho de Administracao

Torsten Matheis Joachim Herr Kerstin Zerbst
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Desenvolvimento dos Ativos Fixos

62



Anexo 1:

Evolucéo do ativo fixo da BMW Bank GmbH, Munique, no exercicio de 2024

Valores contabilisticos liquidos
01/01/2024 Adicoes Saidas 31/12/2024 01/01/2024 Adicées Atribuicdo Saidas 31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023
Milhares de euros  Milhares de euros Milhares de euros Milhares de euros Milhares de euros Milhares de euros iilhares de euros Milhares de euros Milhares de euros Milhares de euros  Milhares de euros
I. Titulos de divida e outros titulos de juros
fixos 355.800 50.200 73.900 332.100 - - - - - 332.100 355.800
1l. Ativos em leasing 14.084.206 4.505.287 5.341.388 13.248.105 3.348.877 1.773.372 17.195 2.088.358 3.051.086 10.197.019 10.735.329
11l. Ativos intangiveis 635 120 - 755 323 148 - - 471 284 312
IV. Ativos tangiveis* 2.267 53 - 2.320 826 237 - - 1.063 1.257 1.441
14.442.908 4.555.660 5.415.288 13.583.280 3.350.026 1.773.757 17.195 2.088.358 3.052.620 10.530.660 11.092.882

*Constituido por equipamento operacional e de escritério (valor contabilistico: 1.257 milhares de euros, ano anterior 1.441 milhares de euros)
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Relatério especifico por pais de acordo com o § 26a, par. 1 KWG (Lei Bancaria) a 31 de
dezembro de 2024 para o BMW Bank GmbH, Munique

Nos termos do § 2643, par. 1, frase 2, da KWG, as instituicbes de CRR (Regulamento de Requisitos de
Capital) devem divulgar as seguintes informacdes sobre as demonstracées financeiras anuais numa base
consolidada, discriminadas por Estados-Membros da Unido Europeia e paises terceiros nos quais as
instituicoes tém sucursais:

As denominacdes das empresas, o tipo de atividades € a localizacdo geografica das sucursais,
o volume de vendas,

0 numero de assalariados em equivalentes a tempo inteiro,

lucro ou prejuizo antes de impostos,

impostos sobre lucros ou perdas,

ajuda publica recebida.

Sk wWN =

As principais areas de atividade da BMW Bank GmbH, Munique, sao o financiamento de clientes e de
concessionarios, o negocio de leasing, bem como o negdécio de depositos. O volume de vendas, excluindo
as perdas por imparidade e as despesas administrativas, incluindo as receitas liquidas de juros, as receitas
liquidas de comissdes, os resultados de leasings e outras receitas operacionais, € utilizado como vendas.

O numero de assalariados é determinado de acordo com as disposicdes do direito comercial, nos termos
do § 267, par. 5, do HGB (Codigo Comercial). Nao estao incluidos os colaboradores que trabalham ao
abrigo de contratos de agéncia.

O lucro antes de impostos inclui o resultado liquido anual acrescido dos impostos sobre o rendimento e
outros impostos numa base consolidada. Os impostos sobre o lucro aqui apresentados ndo tém em conta
0s impostos diferidos. Trata-se de impostos sobre o rendimento determinados a partir das
demonstracoes financeiras locais do respetivo exercicio. Uma vez que existe um acordo de transferéncia
de resultados (PTA) com a BMW AG, Munigue, os impostos sobre a parte alema dos lucros da BMW Bank
GmbH, Munique, sdo suportados pela BMW AG como parte da unidade fiscal. Nao sdo recebidas
quaisquer ajudas publicas.

As divulgacOes exigidas para 2024 sao as seguintes:

Lucro Impostos Meédia
e Whellm el antes de sobre o Numero de
empresa vendas . . ..
impostos lucro funcionarios
Milhoes de | Milhdes de | Milndes de
euros euros euros
Munigue,
BMW Bank GmbH, Alemanha 2.344,6 434,8 -0,1 803
BMW Bank GmbH | San Donato
Succursale ltaliana | Milanese, Itélia 392,5 2319 -40,2 210
BMW Bank GmbH Madrid
Sucursal em ! 197,9 109,1 -14,3 160
Espanha
Espanha
BMW Bank GmbH
Sucursal porto Salvo, 335 24,6 32 51
Portuguesa 9
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Os numeros comparativos para 2023 foram:

Nome da Volume de Lucro | Impostos Numero médio de
empresa vendas At e sobreo funcionarios
impostos lucro
Milhoes de | Milndes de | Milhdes de
euros euros euros
Munigue,
BMW Bank GmbH, Alemanha 2.582,7 358,6 -0,1 814
BMW Bank GmbH | San Donato
Succursale ltaliana | Milanese, Italia 380,9 1996 -40,1 216
BMW Bank GmbH Madrid
Sucursal em Es anHa 173,6 83,9 -17,7 159
Espanha b
BMW Bank GmbH
Sucursal porto Salvo, 30,6 198 22 52
Portuguesa 9

No § 26a da KWG, o retorno do investimento & definido como o quociente entre o lucro liquido e o total
do balanco. Com base no EAV (Acordo de transferéncia de resultados), o retorno do investimento da BMW
Bank GmbH, Munique, para 2024 foi de 0,00% (2023: 0,00%).
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PARECER DO AUDITOR INDEPENDENTE
Para a BMW Bank GmbH, Munique

RELATORIO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS E DO RELATORIO
DE SITUACAO

Pareceres de auditoria

Examinamos as demonstracdes financeiras da BMW Bank GmbH, Munique, que compreendem o
balanco a 31 de dezembro de 2024 e a demonstragio de resultados para o exercicio de 1 de janeiro a
31 de dezembro de 2024, bem como as notas, incluindo a apresentacdo dos métodos de
contabilidade e avaliacdo. Além disso, procedemos a auditoria do relatdrio de situacdo da BMW Bank
GmbH relativo ao exercicio de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2024. De acordo com os requisitos
legais alemaes, nao auditamos o contetido da declaragdo sobre a gestao da empresa, nos termos do

§ 289f, par. 4 do HGB (Cédigo Comercial) (informagdes sobre a cota de mulheres).
De acordo com a nossa avaliacdo baseada nas conclusdes obtidas durante a auditoria

e as demonstragdes financeiras anuais anexas cumprem, em todos os aspetos materiais, os
regulamentos do direito comercial alemao e, tendo em conta os principios alemaes de
contabilidade adequada, fornecem uma imagem verdadeira e apropriada dos ativos. e
situacao financeira da empresa em 31 de dezembro de 2024 sua situacao financeira no
exercicio de 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2024 e

e orelatdrio de gestdo em anexo apresenta, no seu conjunto, uma imagem adequada da
situacdo da Empresa. Em todos os aspetos materiais, este relatdrio de gestdo é consistente
com as demonstracdes financeiras anuais, esta em conformidade com os requisitos legais
alemaes e apresenta adequadamente as oportunidades e os riscos do desenvolvimento
futuro. O nosso parecer sobre o relatorio de situacdo nao abrange o conteudo da declaracao
sobre a gestdo da empresa acima referida.

Nos termos do § 322, par. 3, frase 1 do HGB, declaramos que a nossa auditoria ndo suscitou
quaisquer reservas quanto a conformidade legal das demonstragdes financeiras anuais e do relatorio

de situacgao.
Base para os pareceres de auditoria

Efetudmos a nossa auditoria as demonstracgoes financeiras anuais e ao relatério de situagdo de
acordo com o § 317 do HGB e o Regulamento de Auditoria da UE (n.2 537/2014; referido
subsequentemente como "EU-APrvV0") e de acordo com os principios alemaes estabelecidos pelo
Instituto de Auditores Publicos da Alemanha (IDW). As nossas responsabilidades nos termos desses
requisitos e principios sdo descritas mais pormenorizadamente na sec¢do "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras anuais e do relatério de situa¢do” do nosso

relatério de auditoria. Somos independentes da empresa, em conformidade com as disposi¢des
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do direito europeu, bem como com as normas comerciais e profissionais alemas, e cumprimos as
nossas outras obrigacdes profissionais alemas, de acordo com esses requisitos. Além disso,nos
termos do artigo 10, par. 2. al. f) do EU-APrVO, declaramos que nao prestamos quaisquer servigos
ndo relacionados com a auditoria proibidos nos termos do artigo 5, par. 1 do EU-APrVO.
Consideramos que as provas de auditoria que obtivemos sio suficientes e adequadas para
fundamentar os nossos pareceres de auditoria sobre as demonstracdes financeiras anuais e o

relatoério de situacao.
Principais questoes de auditoria no dmbito da auditoria das demonstragdes financeiras anuais

As questoes-chave de auditoria sdo as questdes que, na nossa opinido profissional, foram mais
significativas na nossa auditoria das demonstracdes financeiras anuais relativas ao exercicio de 1 de
janeiro a 31 de dezembro de 2024. Estas questdes foram abordadas no contexto da nossa auditoria
das demonstragdes financeiras anuais como um todo e na formagao da nossa opinido sobre as

mesmas, pelo que ndo emitimos uma opinido separada sobre estas questdes.

Do nosso ponto de vista, as questdes seguintes foram as mais significativas na nossa auditoria:
€@ Avaliacio dos créditos sobre clientes

@ Avaliacio dos ativos em leasing

A nossa apresentacdo destas questdes-chave de auditoria foi estruturada da seguinte forma:
(1) Factos e definicdo do problema

(2) Procedimento e conclusées da auditoria

(3) Referéncia a outras informagées

Abaixo apresentamos as questdes de auditoria particularmente importantes:

@ Avaliacio dos créditos sobre clientes

(1) Nas demonstragdes financeiras anuais da empresa, os direitos de crédito no montante de
16.524,0 milhdes de euros (57,9% do total do balanco) sdo apresentados na rubrica do
balanco "Créditos sobre clientes". Para a carteira de crédito em 31 de dezembro de 2024 foi
criado um provisionamento de riscos de balangco composta por corre¢des de valor individuais
e gerais. O calculo do provisionamento de riscos na atividade de crédito a clientes é
determinada, nomeadamente, pela estrutura e pela qualidade das carteiras de crédito, por
fatores de influéncia macroeconémicos e pelas estimativas dos representantes legais
relativamente a futuros incumprimentos de crédito. O valor das provisodes individuais para as
contas a receber dos clientes corresponde a diferenca entre o valor do crédito ainda em aberto

DEE00140971.1.4
69



e o valor mais baixo a que ele deve ser ajustado na data de encerramento. Os titulos existentes
serdo tidos em consideracdo. Ao criar provisionamento de riscos, a empresa teve em
consideragdo o chamado ajustes técnicos. Estes servem para ter em conta as expectativas dos
representantes legais no que diz respeito as incertezas existentes em relacdo aos fatores de
influéncia macroeconémica que ainda nao estdo incluidos nos modelos de provisionamento de
riscos (o futuro desenvolvimento da guerra na Ucrania e do conflito no Médio Oriente). Os
ajustes de valor na atividade de crédito a clientes sdo muito significativos para o ativo liquido e
para os resultados de exploragdo da BMW Bank GmbH em termos de montante e implicam,
além disso, uma apreciacdo discricionaria consideravel por parte dos representantes legais.
Além disso, os parametros de avaliacdo aplicados, que também estdo sujeitos a incertezas
significativas devido aos efeitos de fatores macroecondémicos, tém uma influéncia significativa
na formacdo ou montante de quaisquer ajustes de valor necessarios. Neste contexto, esta
questdo revestiu-se de especial importancia no ambito da nossa auditoria.

(2) Como parte da nossa auditoria, come¢amos por avaliar a adequagio da concec¢do dos controlos
no sistema de controlo interno relevante da empresa e testamos a eficacia dos controlos.
Tivemos em consideracdo a organizacdo da empresa, os sistemas informaticos e os modelos de
avaliacdo relevantes. Além disso, avalidmos a avaliagdo dos créditos de clientes, incluindo a
adequacdo dos valores estimados, com base em amostras de exposi¢des de crédito. Ao fazé-lo,
avaliamos, entre outros aspetos, os documentos disponiveis da empresa no que diz respeito as
circunstancias econdmicas e a recuperabilidade das garantias correspondentes. Avaliamos
igualmente os ajustes de valor individuais e gerais aplicados, avalidmos também os métodos
de calculo utilizados pela empresa, bem como os pressupostos e parametros subjacentes. Em
particular, avalidmos a estimativa dos representantes legais sobre o impacto dos fatores de
influéncia macroeconémicos na situacdo econémica dos mutuarios e no valor das
correspondentes garantias e compreendemos como foram tidos em considerac¢éo na avaliacdo
dos créditos de clientes. Analisamos a necessidade de manter e criar um novo ajustamento
técnico e verificAmos os montantes envolvidos. Com base nos procedimentos de auditoria que
realizamos, pudemos certificar-nos, em termos globais, da razoabilidade dos pressupostos
utilizados pelos administradores executivos no teste de imparidade da carteira de
empréstimos e da adequacio e eficacia dos controlos implementados pela empresa.

(3) As informagdes da empresa sobre a avaliagio dos créditos sobre clientes estio
incluidas na sec¢ido “Métodos de contabilidade e avaliacdo” das notas.
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@ Avaliagio dos ativos em leasing

(1) A BMW Bank GmbH aluga veiculos a clientes finais como parte de contratos de leasing (ativos
em leasing). Em 31 de dezembro de 2024, o valor contabilistico dos ativos em leasing
apresentados na rubrica “Ativos em leasing” ascendia a 10.197,0 milhdes de euros (35,7 % do
total do balanco). A avaliacdo dos ativos em leasing ocorre ao custo de aquisi¢do, que é
amortizado durante o periodo do contrato e, se necessario, reduzido ao valor residual
esperado. A avaliacdo dos ativos em leasing é determinada,nomeadamente, pelas estimativas
dos representantes legais no que se refere aos precos futuros dos veiculos usados, a estrutura
da carteira de leasing e aos fatores de influéncia macroeconémicos. A avaliacdo dos ativos em
leasing é, por um lado, de grande importancia para a situagao patrimonial e de rendimentos da
BMW Bank GmbH e, por outro lado, envolve consideravel discricao por parte dos
representantes legais.

Além disso, os parametros de avaliagido aplicados, que também estido sujeitos a incertezas
significativas tém uma influéncia significativa na formacao ou montante de quaisquer ajustes de
valor necessarios. Neste contexto, esta questao revestiu-se de especial importancia no ambito da
nossa auditoria.

(2) Como parte da nossa auditoria, comecamos por avaliar a adequacio da concegio dos controlos
no sistema de controlo interno relevante da empresa e testamos a eficacia dos controlos.
Tivemos em consideracao a organizacao da empresa, os sistemas informaticos e o modelos de
avaliacdo. Avalidmos a adequacio dos métodos de previsio, dos pressupostos do modelo e dos
parametros utilizados para a avaliagido dos ativos em leasing com base nas validagdes
efetuadas pela BMW Bank GmbH. Em particular, analisimos igualmente as estimativas dos
representantes legais no que diz respeito aos precos dos veiculos usados e analisdmos a sua
consideracdo na avaliacdo dos ativos em leasing. Além disso, analisamos a avaliacdo dos ativos
em leasing, incluindo a adequacao dos valores estimados, numa base de teste. Com base nos
procedimentos de auditoria que realizdmos, pudemos certificar-nos, em termos globais, da
razoabilidade dos pressupostos utilizados pelos administradores executivos na avaliacado dos
ativos em leasing e da adequacio e eficacia dos controlos implementados pela empresa.

(3) Asinformagdes da empresa sobre a avaliacio dos ativos em leasing estio
incluidas na sec¢ao “Métodos de contabilidade e avaliacdo” das notas.

Outras informagoes

Os representantes legais sdo responsaveis pelas outras informagdes. As outras informacoes
incluem a declaragdo sobre a gestdo da empresa, em conformidade com o § 289f, par. 4 do HGB

(informacdes sobre a cota de mulheres), como componente nio auditada do relatério de situagio.
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Os nossos pareceres de auditoria sobre as demonstragdes financeiras anuais e sobre o relatério de
situacdo ndo abrangem as outras informacdes e, consequentemente, ndo emitimos um parecer ou

qualquer outra forma de conclusdo de garantia sobre as mesmas.

No ambito da nossa auditoria, temos a responsabilidade de ler as outras informagdes acima

referidas e, ao fazé-lo, de considerar se as outras informacgdes

e sdo materialmente inconsistentes com as demonstragdes financeiras anuais, com as
informacgdes do relatério de situagao auditado ou com o nosso conhecimento obtido na
auditoria, ou

e se, de outro forma, estdo distorcidas de forma relevante.

Responsabilidade dos representantes legais e do Conselho Fiscal pelas demonstragoes financeiras
anuais e pelo relatorio de situagdo

Os representantes legais sdo responsaveis pela preparacdo das demonstragdes financeiras anuais,
que cumprem com as disposi¢des do direito comercial alemao em todos os aspetos materiais, e por
garantir que as demonstragdes financeiras anuais apresentam uma visdo verdadeira e apropriada
dos ativos, finangas e resultados das operacdes de a empresa, em conformidade com os principios
contabilisticos legalmente exigidos na Alemanha. Além disso, os representantes legais sdo
responsaveis pelos controlos internos que determinaram, de acordo com os principios
contabilisticos alemdes, como necessarios para permitir a preparacao de demonstragoes
financeiras anuais isentas de distor¢des materiais devido a fraude (ou seja, manipulacdo de dados

contabilisticos e danos patrimoniais) ou erros.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras anuais, os representantes legais sao responsaveis
pela avaliagdo da capacidade da empresa para prosseguir a sua atividade. Além disso, sdo
responsaveis pela divulgacdo de questdes relacionadas com a continuacio das atividades da
empresa, quando relevante. Além disso, sdo responsaveis pela elaboracao das demonstracées
financeiras com base no principio da continuidade das atividades da empresa, salvo se

circunstancias reais ou legais o impedirem.

Além disso, os representantes legais sdo responsaveis pela elaboracdo do relatério de situagao que,
no seu conjunto, fornece uma visao adequada da posicdo da empresa e é, em todos os aspetos
materiais, consistente com as demonstragdes financeiras anuais, cumpre os requisitos legais alemaes
e apresenta adequadamente as oportunidades e riscos de desenvolvimento futuro. Além disso, os
representantes legais sdo responsaveis pelas precaucdes e medidas (sistemas) que considerem
necessarias para permitir a preparacao de um relatério de situagdo de acordo com os regulamentos
legais alemaes aplicaveis e para fornecer provas suficientes e adequadas para as declaracoes
constantes do relatdrio de situagao.
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0 Conselho Fiscal é responsavel pela supervisao do processo de informacao financeira da empresa

para a preparacdo das demonstragoes financeiras anuais e do relatério de situacio.

Responsabilidade do auditor pela auditoria para a auditoria das demonstragdes financeiras anuais
e do relatério de situagdo

0 nosso objetivo consiste em obter garantias razoaveis de que as demonstracdes financeiras anuais,
no seu conjunto, estdo isentas de distor¢cdes materiais, devidas a fraude ou erro, e de que o relatério
de situacao, no seu conjunto, apresenta uma visao verdadeira e apropriada da situa¢do da empresa e,
em todos os aspetos materiais, é consistente com as demonstragdes financeiras anuais e com os
conhecimentos obtidos na auditoria, cumpre os requisitos legais alemaes e apresenta
adequadamente as oportunidades e riscos de desenvolvimento futuro, bem como emite um relatério
de auditoria que inclua as nossas opinides de auditoria nas demonstragdes financeiras anuais e no

relatorio de situacao.

A garantia razoavel é um nivel elevado de garantia, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
realizada de acordo com 0 § 317 do HGB e do EU-APrVO, em conformidade com as normas alemas
geralmente aceites para auditorias de demonstracoes financeiras promulgadas pelo Instituto de
Auditores Publicos da Alemanha (IDW), detetarda sempre uma distor¢ao material. As declaracdes
falsas podem resultar de fraude ou de erro e sdo consideradas materiais se, individualmente ou em
conjunto, se puder razoavelmente esperar que influenciem as decisdes econémicas dos utilizadores

tomadas com base nestas demonstragdes financeiras anuais e no relatério de situacao.
Durante a auditoria, exercemos a devida discricdo e mantemos uma atitude critica. Para além disso,

e identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante das demonstragdes financeiras
anuais e do relatorio de situacio, devido a fraude ou erro, planeamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a estes riscos e obtemos provas de auditoria
suficientes e adequadas para fundamentar as nossas opinides de auditoria. O risco de que uma
distor¢do material resultante de a¢des fraudulentas ndo seja detetada é mais elevado do que o
risco de que uma distor¢ao material resultante de erros ndo seja detetada, uma vez que as agdes
fraudulentas podem envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, representacoes
enganosas ou a anulacao de controlos internos.

e obtemos uma compreensdo dos controlos internos relevante para a auditoria das
demonstragdes financeiras anuais e das precaucoes e medidas relevantes para a auditoria do
relatorio da administracdo, a fim de planear procedimentos de auditoria que sejam adequados
nas circunstancias, mas nao com o objetivo de formar uma opinido de auditoria sobre a eficacia
destes sistemas para a sociedade.
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e avaliamos a adequacdo dos métodos contabeis utilizados pelos representantes legais, bem
como a razoabilidade dos valores estimados e informacgdes relacionadas apresentadas
pelos representantes legais.

e tiramos conclusdes sobre a adequacdo do uso do principio de continuidade contabil pelos
representantes legais e, com base na evidéncia de auditoria obtida, se existe uma incerteza
material em conexdo com eventos ou circunstancias que coloquem duvidas significativas
sobre a capacidade da empresa de continuar a ser uma preocupagao constante para
prosseguir as suas atividades. Se chegarmos a conclusdo de que existe uma incerteza material,
somos obrigados a chamar a atengdo para a informacgao relevante constante das
demonstragdes financeiras anuais e do relatério de situacdo no relatério do auditor ou, se esta
informacao for inadequada, a modificar a nossa respetiva opinido de auditoria. As nossas
conclusdes baseiam-se nas provas de auditoria obtidas até a data do nosso relatério de
auditoria. No entanto, acontecimentos ou circunstancias futuras podem fazer com que a
empresa deixe de poder prosseguir com as suas atividades comerciais.

e avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido das demonstragoes financeiras anuais como
um todo, incluindo as informacoes e se as demonstragoes financeiras anuais apresentam as
transacoes e eventos comerciais subjacentes de tal forma que as demonstragdes financeiras
anuais representem uma declaracdo verdadeira e justa. visdo do patriménio e das finangas,
tendo em conta os principios alemaes de contabilidade adequada - e situagdo de lucros da
empresa.

e avaliamos a consisténcia do relatério de situacdo com as demonstracdes financeiras
anuais, a sua conformidade legal e a imagem que transmite da situagdo da empresa.

e realizamos procedimentos de auditoria sobre as informacdes prospetivas apresentadas pelos
representantes legais no relatdrio de situacdo. Com base em provas de auditoria adequadas e
suficientes, avaliamos, em particular, os pressupostos significativos nos quais os
representantes legais baseiam as informacgdes orientadas para o futuro e avaliamos a
derivacdo apropriada das informacdes orientadas para o futuro a partir destas premissas.
Nao emitimos uma opinido de auditoria independente sobre as informagdes prospetivas ou as
suposic¢des subjacentes. Existe um risco significativo e inevitavel de que eventos futuros
possam diferir materialmente daqueles contidos nas declaragdes prospetivas.

Comunicamos com os responsaveis pela supervisao, entre outros assuntos, ao ambito e calendario
planeados da auditoria e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo quaisquer deficiéncias

significativas nos controlos internos que identificAimos durante a nossa auditoria.
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Fornecemos aos responsaveis pela supervisdo uma declaragdo de que cumprimos os requisitos de
independéncia relevantes e discutimos com eles todas as relacdes e outros assuntos que possam
razoavelmente afetar a nossa independéncia e, quando relevante, as acdes tomadas ou medidas de

protecdo tomadas para enfrentar ameacas a nossa independéncia.

Das questdes comunicadas aos responsaveis pela supervisdo, determinamos as questdes que foram
mais significativas na auditoria das demonstrag¢des financeiras anuais do periodo em curso e que
constituem, por conseguinte, as questoes-chave de auditoria. Descrevemos estas questdes no nosso

relatorio de auditoria, exceto se a lei ou regulamento impedir a divulgacdo publica da questao.
OUTROS REQUISITOS ESTATUTARIOS E OUTROS REQUISITOS LEGAIS
Restantes informagdes, nos termos do artigo 10 do EU-APrVO

Fomos eleitos auditores pela Assembleia de Socios a 29 de abril de 2024. Fomos mandatados pelo
Conselho Fiscal a 5 de novembro de 2024. Trabalhamos como auditores do BMW Bank GmbH,

Munique, sem interrupc¢do desde o exercicio de 2019.

Declaramos que os pareceres de auditoria expressos no presente relatério de auditoria sdo coerentes
com o relatério adicional ao comité de auditoria nos termos do artigo 11 do EU-APrVO (relatério de

auditoria).
AUDITOR RESPONSAVEL

0 auditor responsavel pela auditoria é Simon BofShammer.

Munique, 2 de abril de 2025

Empresa de auditoria PricewaterhouseCoopers GmbH

Sven Hauke Simon Bofdhammer
Auditor Auditor
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Resolucao dos acionistas

A Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft, Munique, inscrita no Registo Comercial do
Tribunal de Munique sob o numero HRB 42243 (“BMW AG”), é a unica acionista da BMW Bank
GmbH, Munique, inscrita no Registo Comercial do Tribunal de Munique sob o numero HRB
82381 (a “Sociedade”), e detém todos os direitos de voto na Sociedade.

Fica assim decidido, com renuncia ao cumprimento de todos os prazos e formalidades legais e
estatutarios, por escrito e com a totalidade dos direitos de voto na sociedade, o seguinte:

1. Sao aprovadas as demonstracdes financeiras anuais a 31 de dezembro de 2024, que
consistem no balanco em 31 de dezembro de 2024, na demonstracao de lucros e
perdas para o periodo de 1 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024 e nas notas
explicativas a 31 de dezembro de 2024.

2. A demonstracao de lucros e perdas encerra com um resultado equilibrado. O resultado
equilibrado deve-se ao lucro de 748.494.475,36 euros transferido para a Bayerische
Motoren Werke Aktiengesellschaft com base num acordo de transferéncia de lucros.

O direito a transferéncia de lucros torna-se exigivel com a adogdo das demonstracoes
financeiras anuais da BMW Bank GmbH.

Nao sao aprovadas outras resolucoes;

Munique, 05.05.2025

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

ppa (per procura autoritate). ppa (per procura autoritate).
[assinatura] [assinatura]

Ritu Chandy Jonathan Townend
Procuradora Procuradora
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